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Banca Finint S.p.A.

Lettera del Presidente

L’esercizio che si e chiuso al 31 dicembre 2018 ha visto giungere a compimento, nel mese di agosto, il
lungo processo di riorganizzazione societaria che ha portato Finanziaria Internazionale S.p.A., socio
unico di Banca Finint, a non avere piu alcun azionista di controllo, restando nel frattempo
confermato il perimetro di consolidamento prudenziale del Gruppo Bancario. Il provvedimento di
Banca d’Italia in merito, che tra I'altro riprende e ribadisce le condizioni di separazione gia prescritte
nel luglio 2017 fra la filiera bancaria e quella industriale rimasta in capo a Finanziaria Internazionale
Holding, e stato applicato integralmente, adottando regole e policy interne che garantiscono il pieno
rispetto, formale e sostanziale, di quanto indicato dalla Vigilanza.

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2018 ha visto Banca Finint raggiungere un risultato economico
positivo al netto dei dividendi delle Partecipate, consolidando un modello di business che tende a
valorizzare I'esperienza e il know-how storicamente presenti nel Gruppo (in particolare, lato impieghi,
la valutazione e l'acquisto di portafogli creditizi performing e non-performing e l'investimento in
minibond) abbandonando, viceversa, segmenti di attivita o partnership rivelatisi poco soddisfacenti.
Dal lato del passivo sono stati aperti nuovi canali di raccolta retail (piattaforma Raisin) che hanno
consentito un miglior governo del funding utile ai fini del NSFR. E’ stato poi effettuato il fine tuning
degli assetti organizzativi e delle Funzioni di controllo, che risultano ora correttamente presidiate
sotto il profilo quali-quantitativo.

Infine, & stato completato il processo atto ad assicurare un’adeguata governance del Gruppo
bancario da parte della Capogruppo, attraverso I'emanazione di policy comuni, la definizione dei
flussi informativi e il coordinamento delle Funzioni di controllo di 2° e 3° livello.

Il risultato economico di Gruppo supera i 9,8 milioni di euro, perfettamente in linea con il budget. |
requisiti patrimoniali, ad esito della decisione sul capitale comunicatoci da Banca d’ltalia a gennaio
2019, risultano rispettati sia a livello individuale che consolidato.

Nel 2019 ci attendiamo un ulteriore miglioramento del risultato economico, in virtu di un ulteriore
sviluppo delle attivita di Banca Finint, di un controllo dei costi e di un maggior contributo di tutte le
societa del Gruppo bancario, capaci di acquisire nuove rilevanti operazioni, spesso grazie
all'innovazione di prodotto/servizio che da sempre Finint persegue.

Anche quest’anno desidero esprimere un ringraziamento non formale al Servizio di Supervisione
Bancaria 2 di Banca d’Italia per il costante supporto sempre fornito al nostro Gruppo.

Infine € doveroso un sentito ringraziamento a tutte le persone che lavorano nel Gruppo: grazie al
loro impegno e capacita possiamo guardare con soddisfazione ai risultati raggiunti e con fiducia al
futuro.

Il Presidente
Enrico Marchi
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Contesto economicol

Nel corso del 2018 & proseguita la crescita dell’economia mondiale’, ma si sono manifestati segnali di
deterioramento ciclico in molte economie avanzate ed emergenti; continuano a peggiorare le prospettive del
commercio mondiale, dopo il rallentamento avvenuto nella prima parte dell’anno. Le incertezze sul quadro
congiunturale hanno avuto ripercussioni sui mercati finanziari internazionali, con una flessione dei rendimenti a
lungo termine e la caduta dei corsi azionari. Sulle prospettive globali gravano i rischi relativi a un esito negativo
del negoziato commerciale tra gli Stati Uniti e la Cina, al possibile riacutizzarsi delle tensioni finanziarie nei
paesi emergenti e alle modalita con le quali avra luogo la Brexit.

Nell’area dell’euro la crescita si e indebolita; in novembre la Therct df Mifiemesme il
produzione industriale & diminuita significativamente in e del m;’-;’i?t‘_’ m°',_"'e,ta”[° nell a"‘:a f!)e" LD

atl glornaileri; valorli percentual,
Germania, in Francia e in Italia. L'inflazione, pur restando su ;5 25

valori ampiamente positivi, € scesa per effetto del

20

rallentamento dei prezzi dei beni energetici. Il Consiglio
direttivo della BCE ha ribadito I'intenzione di mantenere un

significativo stimolo monetario per un periodo prolungato con

05

I'obiettivo di rafforzare la dinamica dell’inflazione su livelli

0,0

inferiori ma prossimi al 2% nel medio termine e preservare
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condizioni di finanziamento all’economia favorevoli. L’Euribor 3

---- operazioni di rifinanziamento principali: tasso fisso

mesi si mantiene ancora su livelli negativi (-30/35 punti base), — depositi ovemight presso Eurcsistema
, . . . . — - operazioni di rifinanziamento marginale
mentre |'Interest Rate Swap a 10 anni oscilla tra gli 80 e i 100 —— Eonia

-~ Euribor a 3 mesi

punti base (+0,85% a dicembre 2018).

Fonte: BCE e Thomson Reuters Datastream
In ltalia, dopo che la crescita si era interrotta nel terzo trimestre, gli indicatori congiunturali disponibili
suggeriscono che I'attivita potrebbe essere ancora diminuita nel quarto trimestre. All'indebolimento dei mesi
estivi ha contribuito la riduzione della domanda interna, in particolare degli investimenti e, in misura minore,

della spesa delle famiglie. Secondo il consueto sondaggio -
i , L i PIL e principali componenti della domanda (1)
congiunturale condotto dalla Banca d’Italia in collaborazione con Il (dati trimestrali; indici: 2007=100)
Sole 24 Ore, nel 2019 i piani di investimento delle imprese '® 108
dell'industria e dei servizi sarebbero piu contenuti a seguito sia 1 I(J” 104
. oy e . . . . . . P
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N . . \/ k //chg-w
nella seconda meta dell’anno; il rallentamento del commercio * N T %2
globale ha pero influenzato le valutazioni prospettiche delle imprese 70 litvivibiibtiden L BRI L b e
Sug“ OrdlnatIVI esteri. Resta ampiamente pOS|t|VO || Sa|C|O dl Conto == PIL -0~ consumi e investimenti -~ esportazioni (2)

corrente; continua a migliorare la posizione debitoria netta Fenie: slaborazion sudai istat

(1) Quantita a prezzi concatenati; dati destagionalizzati e corretti per i giorni
lavorativi. — (2) Scala di destra.

sull’estero del Paese, che si e ridotta alla fine di settembre a poco
piu del 3 per cento del PIL.

Nel trimestre estivo sono aumentate le ore lavorate mentre il numero di occupati & lievemente diminuito;
secondo i primi dati disponibili, in autunno I'occupazione sarebbe rimasta sostanzialmente stazionaria. E
proseguito I'incremento delle retribuzioni contrattuali in tutti i comparti.

! Fonti: (1) Bollettino Economico Banca d’Italia n. 01/2019; (2) ABI Monthly Outlook 01/2019.

2Secondo le stime dell’lOCSE diffuse a novembre 2018 e riprese dal FMI, 'economia mondiale anche nel 2018 ha
confermato su scala globale una ripresa solida e diffusa con un PIL mondiale al +3,7% (+3,6% nel 2017).
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L’inflazione complessiva si € ridotta in dicembre all’1,2 per cento, soprattutto per effetto del rallentamento dei
prezzi dei beni energetici; la dinamica della componente di fondo si € mantenuta debole (0,5 per cento). Sono
state riviste lievemente al ribasso le aspettative delle imprese sull’andamento dei prezzi.

| premi per il rischio sui titoli sovrani sono scesi, per effetto dell’accordo tra il Governo italiano e la
Commissione europea sui programmi di bilancio; il differenziale tra i rendimenti dei titoli di Stato italiani e di
quelli tedeschi a fine dicembre 2018 era di circa 250 punti base, 75 in meno rispetto ai massimi di novembre. Le
condizioni complessive dei mercati finanziari restano tuttavia piu tese di quelle osservate prima dell’estate
2018.

| corsi azionari delle aziende di credito sono diminuiti in media del 14 per cento dalla fine di settembre 2018,
riflettendo, come nel complesso dell’area dell’euro, un peggioramento delle prospettive di crescita. | premi per
il rischio sui titoli obbligazionari del settore bancario si stanno tuttavia riducendo per I'allentamento delle
tensioni sui titoli sovrani. A meta gennaio 2019 i premi sui CDS delle principali banche erano di 40 punti base
inferiori rispetto alla meta di novembre 2018.

Le condizioni di offerta del credito rimangono nel complesso distese con un leggero incremento del costo del
nuovo credito nel secondo semestre 2018 in seguito alle tensioni sul mercato dei titoli di Stato. Ad ogni modo
secondo i dati ABI di dicembre 2018 i tassi di interesse medi sulle consistenze dei prestiti in euro non hanno
subito particolari variazioni. In prospettiva di medio lungo termine, pero, il persistere dell’elevato livello dei
rendimenti sovrani e del costo della raccolta bancaria dovrebbe spingere al rialzo il costo del nuovo credito e,
quindi, anche il tasso medio sulle consistenze. Negli ultimi sondaggi, in effetti, le imprese indicano condizioni di
accesso al credito meno favorevoli.

Ad ogni modo, la media mensile del margine fra il tasso medio sui prestiti e quello medio sulla raccolta da
famiglie e societa non finanziarie per il 2018 risulta in ulteriore riduzione rispetto alla media del 2017 (190
punti contro 202 punti) (vedasi Grafico sotto a sinistra). Se invece si considera il totale dell’attivo fruttifero in
euro nei confronti di famiglie e imprese non finanziarie (inclusivo anche degli ulteriori attivi oltre che dei
prestiti), il differenziale rispetto al tasso medio sulla raccolta € in tendenziale incremento rispetto al dato del
2017 (1,63 b.p. a dicembre 2018, con una media 2018 di 1,54 b.p. ed un media 2017 di 1,52 b.p.).

Spread tra tasso sugli impieghi e sulla raccolta in euro delle banche verso la Tasso medio attivo fruttifero, tasso medio raccolta ordinaria e spread
clientela famiglie e societa non finanziarie Famialie e societa non finanziarie
3 b Tasso o ot o o Tassn meio e fadbfe Spreat
25 :
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20
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#
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Fonte: Elaborazione Ufficio Studi ABI su dati Banca d'Italia e SI-ABI Fonte: Elaborazione Ufficio Studi ABI su dati Banca d'Italia e SI-ABI

La riduzione dell’incidenza dei crediti deteriorati sul totale dei finanziamenti & proseguita, raggiungendo il 4,5
per cento nel terzo trimestre 2018 al netto delle rettifiche, 1,8 punti in meno rispetto a un anno prima. Anche il
flusso dei nuovi crediti deteriorati sul totale dei finanziamenti resta contenuto (1,7 per cento, nel trimestre,
correggendo per fattori stagionali e in ragione d’anno).

La manovra di bilancio accresce il disavanzo degli anni 2019-2021 rispetto al suo valore tendenziale; secondo le
valutazioni ufficiali I'indebitamento netto si collocherebbe al 2,0 per cento del PIL nell’anno in corso,
interrompendo il calo in atto dal 2014. In considerazione delle modifiche apportate alla manovra, che nella
versione inizialmente presentata era coerente con un obiettivo di disavanzo per il 2019 pari al 2,4 per cento del
PIL, la Commissione europea ha deciso di non avviare nella fase attuale una Procedura per i disavanzi eccessivi
nei confronti dell’ltalia.
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Attivita svolta e fatti di rilievo dell’esercizio

La composizione del Gruppo Banca Finint al 31 dicembre 2018 & di seguito illustrata. Banca Finint S.p.A. &
controllata con una quota del 100% dalla holding finanziaria Finint S.p.A.. Si segnala che, ai soli fini della
vigilanza prudenziale, nel Gruppo Banca Finint & inclusa anche la holding Finint S.p.A., pertanto ogni riferimento
ai ratio di vigilanza e ai fondi propri consolidati e relativo al perimetro di consolidamento facente capo a Finint
S.p.A..

| FININTS.P.A. |

100%

Infrastrutture e Servizi

1

., 36%
2.99% l983
:__ M Securitisation Services
_ Nuovi Investimenti : AC
SIMS.pA 1
1 o7%
[P Securitisation Services
r MC
'
NeipIIS.p.A. — h00%,
p P b
- Morgana1S.r.l.

§

Morgana 2 S.r.1. (ora

RedlabradorS.rl.)

e
1

8
*

: Perimetro del Gruppo Banecario al 31/12/2018
== Reno Lease B.V.
* 48,30 % Equity Interest

Il Gruppo Banca Finint opera attraverso la struttura societaria sopra riportata nei settori di attivita di seguito
descritti.

Attivita Bancaria

Viene svolta da Banca Finint S.p.A., dal lato degli impieghi, principalmente nell’area del Debt Capital Markets,
nell’ambito dello “Specialized Lending”, nel collocamento di minibond e di prodotti creditizi bancari, in
particolare questi ultimi a piccole-medie imprese assistiti dalla garanzia del Fondo Nazionale di Garanzia. Oltre
ai servizi bancari di base, quali servizi di incasso e pagamento tramite conti correnti, I’attivita della Banca si
focalizza indirettamente nel settore del wealth management, con il servizio di gestioni di patrimoni mobiliari e
il collocamento di fondi comuni d’investimento gestiti da Finanziaria Internazionale Investments SGR.
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Servizi per la Finanza Strutturata

Sono svolti in stretta sinergia dalle controllate FISG S.r.l. e Securitisation Services S.p.A., leader in ltalia
nell’offerta di servizi dedicati alla progettazione, alla gestione e al monitoraggio di operazioni di finanza
strutturata, in particolare cartolarizzazione e covered bond. La prima € piu focalizzata nella fase preliminare di
studio e progettazione delle operazioni, mentre Securitisation Services S.p.A. incentra la sua attivita nello
svolgimento delle diverse funzioni e ruoli necessari alla gestione e al monitoraggio delle strutture finanziarie. A
far data dal 05.05.2016 Securitisation Services S.p.A. & iscritta all’Albo degli Intermediari Finanziari ex art. 106
T.U.B. al n. 50, per lo svolgimento dell’attivita di servicing ai sensi della Legge n. 130 del 1999.

Asset Management

L’attivita si esplica attraverso la controllata Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A., specializzata
nella gestione di fondi mobiliari ed immobiliari, in particolare alternativi (FIA), con asset under management
pari a circa 2,2 miliardi di Euro. Nata come SGR speculativa nel 2004, dal 2013 ha ottenuto autorizzazione alla
gestione anche di fondi non speculativi.

Corporate Finance

L'attivita di corporate finance consiste nell’attivita di consulenza in operazioni di finanza straordinaria e di
fusioni ed acquisizioni per le imprese, sia multinazionali che di piccola — media dimensione. La legal entity
impegnata in tali attivita & Finint Corporate Advisors S.r.l..

Private Equity

Il private equity € un settore in cui da oltre 10 anni opera la controllata Finint & Partners S.r.l., societa che
presta servizi di consulenza a favore di societa di investimento. La prima é stata liquidata (NEIP 1), mentre per la
seconda (NEIP Il) la fase di disinvestimento si € chiusa, con ritorni molto positivi per ambedue; la terza societa,
NEIP Ill, ha iniziato a investire nel corso del 2015 e vanta un commitment di 71,5 milioni di Euro ed investimenti
per euro 56 milioni. Chiuso il periodo di investimento, si procedera alla conversione dell’attivita della societa
verso il settore del turnaround.

Servizi Fiduciari

Finvest Fiduciaria S.r.l. & la societa del Gruppo che storicamente prestava servizi di amministrazione fiduciaria
statica, dando esecuzione a mandati fiduciari di investimento e disinvestimento in titoli azionali o quote sociali,
in esecuzione di specifiche istruzioni dei fiducianti. Nel corso del 2018 la Banca ha ceduto a una controparte
terza il ramo operativo della societa, che, pertanto, nel corso del 2019 sara posta in liquidazione.
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I fatti di ril8 evo dell " esercizio 201

Nel corso del 2018, a seguito anche delle interlocuzioni avvenute con BCE e Banca d’ltalia, si & concluso il
processo di riorganizzazione della governance del Gruppo Finanziaria Internazionale Holding che ha visto la
scissione della medesima holding in due rami aventi catene di controllo distinte ed indipendenti in modo da
garantire indipendenza e autonomia al ramo bancario, che include il Gruppo Banca Finint, rispetto al ramo
industriale, che include Finint BPO S.p.A. e la partecipazione in SAVE S.p.A.. Ad esito di tale ristrutturazione il
Gruppo Banca Finint non risulta pil sottoposto al controllo di Finanziaria Internazionale Holding S.p.A., la quale
detiene complessivamente in Finint S.p.A. una quota di partecipazione inferiore al 50%, mentre la restante
quota di capitale sociale & suddivisa tra due ulteriori soci terzi.

Nel mese di novembre 2018 la holding Finint S.p.A. ha acquisito la societa Demar S.r.l., titolare del residuo 8,57%
della partecipazione in Banca Finint. Successivamente, la societa Demar S.r.l. e stata liquidata, pertanto, alla
data del 31 dicembre 2018, Finint S.p.A. detiene il 100% della partecipazione nella Banca e nel Gruppo Bancario.
Gli effetti di tale operazione sono evidenti dal raffronto dei dati di patrimonio netto consolidato e dal risultato
d’esercizio che al 31/12/2018 presentano soltanto una minima parte di Patrimonio di Terzi, correlata
principalmente alle quote di soci terzi detenute in Finint & Partners.

Le strutture delle societa del Gruppo durante I'esercizio 2018 sono state ulteriormente rafforzate sia nella rete
commerciale, in coerenza con le linee di sviluppo di Gruppo, sia nelle funzioni operative e di controllo, con la
nomina di nuovi Responsabili Compliance, ICT e Legale/Societario di Gruppo. Il Gruppo ha provveduto al
continuo aggiornamento delle normative interne e delle procedure aziendali, tra le quali si segnalano le nuove
disposizioni conseguenti all'introduzione del nuovo principio contabile IFRS 9, della MIFID 2 e del nuovo
regolamento sulla Privacy (GDPR).

Nel corso dell’esercizio 2018 il Gruppo ha continuato ad operare nei business tipici, oltre che nel settore
bancario, nel debt capital markets, nella strutturazione e servicing in operazioni di cartolarizzazione, nel wealth
management, nella consulenza finanziaria e aziendale e nel private equity realizzando impieghi ed operazioni
coerenti con le direttrici delineate dal piano strategico di gruppo.

Con riferimento a nuove linee di business intraprese dal Gruppo, tra i fatti di maggiore rilievo relativi all’attivita
tipicamente bancaria si segnala:

9 I'adesione alla piattaforma fintech Raisin, specializzata nella raccolta diretta via internet da clientela
retail tedesca; tale fonte di approvvigionamento, focalizzata dalla Banca su time deposit con scadenze
a 12 e 24 mesi, permette al Gruppo di integrare e diversificare i canali di raccolta stabile necessaria al
mantenimento dei ratio di liquidita strutturale sopra i limiti prudenziali e di Risk Appetite Framework;

 Ia realizzazione di alcune operazioni cosiddette di fronting bank nella quale la banca interviene,
nell’ambito di operazioni di cartolarizzazione o meno, quale mera acquirente ed intestataria giuridica
di rapporti bancari ancora “vivi” (in prevalenza NPL classificati UTP - Unlikely To Pay), al servizio di
investitori terzi, acquirenti del credito sottostante e dei rischi e benefici ad esso correlati.

Il consolidamento della operativita della Banca soprattutto in linee di business sinergiche alle attivita tipiche del
Gruppo, prevalentemente legate al Debt Capital Market e alle cartolarizzazioni, ha consentito alla stessa di
raggiungere nell’esercizio 2018 un risultato economico stand alone positivo.

Con riferimento ai fatti di maggiore rilievo inerenti alle altre societa del Gruppo, si segnala che nel corso del
mese di ottobre 2018, Finvest Fiduciaria ha ceduto a una controparte terza il ramo d’azienda composto dagli
elementi patrimoniali attivi e passivi, dai rapporti di lavoro dipendente e dai rapporti giuridici relativi ai
mandati fiduciari ancora operativi della societa. Conseguentemente, al 31 dicembre 2018, la societa ha in
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essere ancora attivita residuali, estinte le quali sara ritirata o ceduta 'autorizzazione ministeriale all’esercizio
dell’attivita di fiduciaria e si provvedera alla conseguente cancellazione dall’Albo degli Intermediari Finanziari
ex art. 106 del TUB.

Nel settore della finanza strutturata Securitisation Services S.p.A. ha costituito, nel corso del 2018, tre ulteriori
LeaseCo, oltre a Plavis Lease S.r.l. gia costituita nel 2017. Si tratta di Reno Lease S.r.l.,, Morgana 1 S.r.l. e
Morgana 2 S.r.l.. A differenza di Plavis Lease S.r.l. tali societa non sono state considerate finanziarie o
strumentali al Gruppo Bancario pertanto non sono state iscritte nel relativo Albo dei Gruppi Bancari tenuto da
Banca d’ltalia. Alla pari di Plavis Lease S.r.l., si tratta di societa costituite sempre nell’ambito di operazioni di
cessione ad un veicolo per la cartolarizzazione (SPV) di portafogli di crediti originati da contratti di leasing in
bonis e deteriorati, nella quale le LeaseCo sono mere intestatarie formali dei relativi contratti di leasing e della
proprieta dei beni sottostanti ai medesimi. L'operazione ha coinvolto importanti investitori quali Goldman
Sachs e Bain Capital, ING Bank e Monte dei Paschi di Siena nel ruolo di cedenti, Securitisation Services nel ruolo
di master servicer, Banca Finint nei ruoli di account bank e paying agent, oltre ad alcune societa del gruppo
Finanziaria Internazionale Holding coinvolte nella collection dei crediti.

Nel settore dell’asset management, Finint Investments SGR ha superato la soglia dei 2,2 miliardi di euro di AUM,
inclusi i commitment da richiamare, potenziando la sua offerta di prodotti con il lancio del nuovo fondo
“Principal Finance 2” (FIA Chiuso Riservato con focus su attivi illiquidi e/o distressed) e dei due comparti del
fondo “Finint | — Fund Of Funds” (fondo chiuso dedicato agli investimenti di private debt e private equity per
una primaria compagnia di assicurazioni).

Con opzione trasmessa all’Agenzia delle Entrate in data 15.11.2018 e stato costituito il Gruppo IVA Finint S.p.A.,
con validita per il triennio 2019-2020-2021, ai sensi di quanto disposto dal Titolo V-bis del D.P.R. n. 633/1972.
La holding Finint S.p.A., ha assunto il ruolo di rappresentante del Gruppo, unitamente alle seguenti societa
partecipanti: Banca Finint S.p.A., FISG S.r.l., Finint Investments SGR S.p.A., Finint & Partners S.r.l., Securitisation
Services S.p.A., Finint Corporate Advisors S.r.l., Finvest Fiduciaria S.r.l. e Plavis Lease S.r.l.. A fronte della
costituzione del Gruppo IVA, i soggetti partecipanti vengono considerati come un unico soggetto passivo ai fini
dell'imposta sul valore aggiunto con attribuzione di un proprio numero di partita IVA.
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Andamento dei principali indicatori economici consolidati

Margine di interesse (in migliaia di Euro)
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Margine di intermediazione (in migliaia di Euro)

60.000

30.000

20.000

10.000

2015 2016 2017 2018

50.000 —

40.000 — —

Cost Income Ratio Consolidato

90%

80%

60% ——

50% -

30% -

20% -

0% -
2015 2016 2017 2018

18 Relazione sulla Gestione 2018



Banca Finint S.p.A.

I risultati del Gruppo Banca Finint S.p.A.

Gli schemi ufficiali di conto economico e stato patrimoniale previsti dalla Circolare n. 262 del 2005 di Banca
d’Italia vengono di seguito rappresentati in forma riclassificata secondo criteri gestionali per fornire una lettura
immediata dei risultati economici dell’esercizio e della situazione patrimoniale e finanziaria della Banca e del
suo Gruppo.

Di seguito vengono esposti il conto economico riclassificato sintetico e lo stato patrimoniale riclassificato
comparati con I'esercizio 2017.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(valori espressi in migliaia di Euro)

Voci del Conto Economico riclassificate 31.12.2018 31.12.2017 v::;flll?;e Varla;one
Interessi attivi (passivi) netti 5.306 2.649 2.657 100,3%
Commissioni nette 43,744 40.757 2.987 7,3%
MARGINE FINANZIARIO E DA SERVIZI 49.050 43.406 5.644 13,0%
Altri profitti (perdite) finanziarie 1.343 252 1.091 432,9%
(Rettifiche) riprese di valore per deterioramento di crediti (1.791) (955) (836) 87,5%
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 48.602 42.703 5.899 13,8%
Spese peril personale (22.930) (19.969) (2.961) 14,8%
Altre spese amministrative (11.855) (12.679) 824 -6,5%
Ammortamenti e svalutazioni (588) (406) (182) 44,8%
Altri proventi (oneri) di gestione 2.185 933 1.252 134,2%
COSTI OPERATIVI (33.188) (32.121) (1.067) 3,3%
Utili (perdite) da cessione partecipazioni e investimenti 10 55 (45) -
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO ANTE IMPOSTE 15.424 10.637 4.787 45,0%
Imposte sul reddito dell'esercizio (5.575) (4.134) (1.441) 34,9%
UTILE (PERDITA) NETTO CONSOLIDATO 9.849 6.503 3.346 51,5%

L’esercizio 2018 si chiude con un risultato consolidato positivo pari a Euro 9.849 mila, in incremento del 51,5%
rispetto al dato del 2017. Il risultato di pertinenza della Capogruppo & pressoché in linea con il risultato
complessivo ed e pari a Euro 9.851 mila.

| dati economici mettono in evidenza l'ulteriore crescita che il Gruppo ha riscontrato nel 2018 rispetto ai dati
gia positivi del 2017. Il margine interessi si attesta a Euro 5.306 mila (contro Euro 2.649 mila del 2017, +100,3%)
grazie soprattutto al consolidarsi degli impieghi in crediti e in titoli da parte della Banca. Seppure in un contesto
economico/finanziario che vede il divario tra tassi attivi e tassi passivi praticati dalle banche ridotto ai minimi
termini, il margine interessi apporta al risultato netto della gestione finanziaria del Gruppo un contributo
sempre piu rilevante (11% contro il 6% del 2017), ancorché rimanga marginale rispetto all’apporto delle
commissioni nette.

Il contributo piu determinante al risultato d’esercizio € dato dalle commissioni nette, che includono
prevalentemente i ricavi delle prestazioni di Servizi per la Finanza Strutturata e dell’Asset Management, e che
ammontano a fine 2018 ad Euro 43.744 mila con una variazione positiva del 7,3% in confronto al dato del 2017.
In termini di contribuzione netta al consolidato I'apporto pil rilevante & dato da Securitisation Services (Euro
23.910 per l'esercizio 2018 contro Euro 20.566 mila per I'esercizio 2017) e da Finint Investments SGR (Euro
10.313 per I'esercizio 2018 contro Euro 9.534 mila per I'esercizio 2017). In significativa crescita risulta anche il
contributo della Banca (Euro 4.608 mila per I'esercizio 2018 contro Euro 3.589 mila per I'esercizio 2017) mentre,
rispetto al 2017, risultano in flessione Fisg (da euro 3.607 mila nel 2017 a Euro 2.038 nel 2018) e Finint
Corporate Advisors (da Euro 2.259 mila nel 2017 a Euro 1.690 mila nel 2018).
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Riguardo alla gestione finanziaria si evidenzia il buon risultato ottenuto rispetto al 2017 in conseguenza
soprattutto al risultato dell’attivita di negoziazione apportato dalla Banca connesso ad una particolare
operazione di finanza strutturata realizzata nel periodo (Euro 1.343 mila contro Euro 252 mila).

Il margine di intermediazione di Gruppo si attesta a fine 2018 a Euro 50.393 mila contro Euro 43.658 mila del
2017 (pil Euro 6.735 mila, +15,4%).

Con riferimento al Risultato della Gestione Finanziaria, il buon andamento del margine operativo di Gruppo € in
parte attenuato dalle consistenti rettifiche di valore degli attivi finanziari di cui alla voce 130 del Conto
Economico (Euro 1.791 mila contro Euro 955 mila del 2017). Nel dettaglio tali rettifiche provengono
principalmente dai seguenti elementi:

e Rettifiche relative alle attivita finanziarie a costo ammortizzato, di cui alla voce 130.a) del Conto

Economico, pari a Euro 1.489 mila, conseguenti:

1. Al passaggio a sofferenza di 25 posizioni relative al portafoglio dei mutui alle PMI garantiti dal
Fondo Nazionale di Garanzia detenuto dalla Banca. Complessivamente, I'importo delle rettifiche
relative a tali posizioni impattano per circa 1 milione di euro.

2. Alle rettifiche nette di circa Euro 434 mila operate da Finint Investments SGR relativamente ad
alcuni crediti dalla stessa vantati per commissioni da ricevere su alcuni fondi immobiliari
deteriorati.

e Rettifiche relative alle attivita finanziarie valutate a fair value con impatto a Patrimonio Netto per Euro

302 mila, le quali sono interamente connesse all'impairment di un titolo minibond detenuto dalla

Banca.

Il Risultato della Gestione Finanziaria si attesta a Euro 48.602 mila e, nonostante le rettifiche delle attivita
finanziarie sopra citate, risulta in netta crescita rispetto al dato del 2017 (Euro 42.703 mila) con un delta
percentuale del 13,8%.

| costi operativi di gruppo si attestano a fine anno ad Euro 33.188 mila, contro Euro 32.121 mila del 2017. La
crescita complessiva e quindi pari al 3,3%, discretamente inferiore alla performance del risultato della gestione
finanziaria, consentendo quindi al Gruppo di migliorare il proprio risultato lordo, grazie sia all’laumento dei
volumi, sia ad una politica di maggiore efficientamento dei costi (le altre spese amministrative si riducono da
Euro 12.679 mila a Euro 11.855 mila), abbinata ad un pilu efficace utilizzo delle risorse umane e materiali
disponibili. Il dato del costo del personale va letto in modo correlato alla voce “230. Altri Oneri/Proventi di
Gestione” in quanto tra i Proventi figurano i riaddebiti alle societa extra gruppo bancario per le prestazioni di
taluni servizi che queste ultime usufruiscono dalla Banca (es. gestione delle Risorse Umane). A fine esercizio il
Gruppo conta 293 dipendenti.

In conclusione, il risultato lordo consolidato 2018 si attesta a Euro 15.424 mila, contro Euro 10.637 mila del
2017, con un incremento del 45%. La ridotta crescita dei costi operativi (+3,3%) in confronto all'incremento del
margine di intermediazione (+13%), determina un ulteriore miglioramento del Cost Income Ratio (CIR) che si
riduce dal 74,4% al 65,9%. Da segnalare il Return On Equity (ROE) di Gruppo calcolato sui fondi propri
consolidati, facente capo a Finint S.p.A., che raggiunge una reddittivita del 23,46% (contro il livello comunque
positivo raggiunto nel 2017 del 13,61%).

La contribuzione netta delle singole societa a ciascuna voce economica del bilancio consolidato € illustrata nella
tabella esposta alla pagina seguente.
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(valori espressi in migliaia di Euro)

Voi dell'attivo riclassificate 31.12.2018 31.12.2017 V::'::I':t';e Va"a;w"e
Cassa e titoli 218.047 98.956 119.091 120,3%
Crediti verso banche 162.291 142.185 20.106 14,1%
Crediti verso clientela 79.478 92.531 (13.053) -14,1%
Attivita materiali 2.056 2.089 (33) -1,6%
Partecipazioni 587 590 (3) -0,5%
Avviamento e altre attivita immateriali 93.375 92.840 535 0,6%
Attivita fiscali 2.583 1.737 846 48,7%
Altre voci dell'attivo 10.252 7.930 2.322 29,3%
TOTALE ATTIVO : 568.669 438.858 129.811 29,6%

Voci del passivo riclassificate 31.12.2018 31.12.2017 Variazione | Variazione

Assoluta %
Debiti verso banche 106.651 87.481 19.170 21,9%
Debiti verso clientela 270.337 187.500 82.837 44,2%
Passivita fiscali 1.341 1.876 (535) -28,5%
Fondi del passivo 3.593 3.251 342 10,5%
Altre voci del passivo 44.762 20.313 24.449 120,4%
Patrimonio di pertinenza di Terzi 144 7 137 1957,1%
Patrimonio netto del Gruppo 141.841 138.430 3.411 2,5%
TOTALE PASSIVO 568.669 438.858 129.811 29,6%

* Nello schema dell'Attivo di Bilancio i titoli di Stato classificati nel portafoglio HTC e valutati al costo ammortizzato per Euro 91.160 mila
sono inclusi nella voce 40.a) crediti verso la clientela, mentre i crediti verso la clientela valutati al fair value a Conto Economico per Euro
1.706 mila sono classificati nella voce 20.c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value.. Nel presente schema i titoli
di Stato e i crediti sono stati riclassificati rispettivamente nelle voci "Cassa e titoli" e "Crediti verso clientela".

Lo stato patrimoniale riclassificato rappresenta un’aggregazione delle voci previste nello schema di stato
patrimoniale di cui alla Circolare Banca d’ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornamenti.

La situazione patrimoniale consolidata evidenzia un’ulteriore crescita dell’attivo di Gruppo dovuto ad un deciso
incremento dell’investimento in titoli, in primis titoli di Stato, ma anche titoli ABS e minibond, e delle
esposizioni verso controparti bancarie. Risultano invece in contrazione i crediti verso la clientela. Si sottolinea
come la composizione delle poste patrimoniali risente soprattutto dell’attivita svolta dalla Banca, dal momento
che, nelle linee strategiche del Gruppo, gli investimenti in attivi finanziari si concentrano su di essa anche in
relazione all’attivita di raccolta diretta dalla medesima svolta. Pertanto, una piu analitica disamina delle poste
patrimoniali & effettuata nel paragrafo dedicato all’andamento economico e patrimoniale della Capogruppo;
nel presente paragrafo ci si limita a rappresentare i piu significativi scostamenti e a fornire una sintetica
descrizione degli stessi.

Nella tabella che segue sono esposti i dettagli della voce crediti verso la clientela per societa di origine e per
tipologia di forma tecnica.

Rispetto all’esercizio 2017 si puo riscontrare come I'attivita di sviluppo si sia indirizzata piu all’acquisto di crediti
che all’'origination degli stessi, anche in connessione alle operazioni cosiddette di fronting bank gia descritte
nella presente relazione.

La Banca ha continuato ad operare nell’area dello specialized lending e nell’erogazione di mutui PMI garantiti
dal Fondo di Garanzia per le PMI, settori nei quali rispetto all’esercizio 2017 si sono comunque ridotti i volumi
di affidamento e di utilizzo. Si sottolinea comunque che, nel 2018 lo specialized lending & intervenuto
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soprattutto nell’investimento diretto in titoli ABS emessi dai veicoli (si veda la successiva tabella relativa al
portafoglio titoli).

m Evoluzione Crediti verso la clientela 31/12/2018 31/12/2017

Banca Crediti Specialized Lending 24.994 34.970 -29%
Banca Crediti PMI 18.761 22.855 -18%
Banca Finanziamenti tradizionali 6.901 14.230 -52%
Banca Certificati bianchi - 4.375 -100%
Banca Acquisti di NPL 12.499 3.100 303%
Banca Ramo BNT 1.266 1.956 -35%
Banca Acquisti di crediti in bonis 3.164 - n.s.
Banca Sofferenze 2.769 628 341%
Banca Crediti per servizi finanziari 627 n.d. n.d.
Banca Titoli di Stato HTC (inclusi dal 2018) * - 1 n.s.
Secs Crediti e ratei per servizi finanziari 4.039 3.598 12%
SGR Crediti per servizi finanziari e commissioni SGR 2.167 2.369 -9%
Altre Crediti per servizi finanziari 2.291 4.449 -48%

* 1| dato relativo al 2017 é riferito ai titoli di Stato valutati al costo ammortizzato (ex portafoglio HTM) che nella riesposizione nei nuovi schemi di
bilancio troverebbe collocazione trai crediti verso la clientela.

\

L'incremento delle sofferenze € conseguente all’anomalo andamento del portafoglio dei mutui PMI e in
particolare alla quota parte dell’80% del credito in quota capitale per la quale la Banca € in attesa del rimborso
dal Fondo Nazionale di Garanzia, la restante parte di tali crediti & interamente svalutata.

Da segnalare inoltre la cessazione dell’attivita di erogazione nel settore dei certificati bianchi, alla luce delle
complessita emerse nella gestione dei relativi impieghi, e la sensibile riduzione dei finanziamenti tradizionali,
quest’ultima conseguenza dell’anticipata estinzione di una grossa esposizione vantata verso un cliente
istituzionale.

| crediti detenuti dalle altre societa del Gruppo sono relativi ai servizi finanziari dalle stesse prestate: si tratta di
crediti a breve termine derivanti in prevalenza da commissioni e relativi ratei. A riguardo si evidenziano
situazioni altalenanti tra le societa, dove Securitisation Services ha ulteriormente incrementato le esposizioni
rispetto al 2017, mentre Finint Investments SGR e le societa minori vedono un deciso decremento. Trattandosi,
come anzi detto, di crediti a breve termine provenienti da servizi finanziari prestati dalle societa, la riduzione
non necessariamente e correlata ad una riduzione dei ricavi; in alcuni casi la differenza & spiegabile con
I'avvenuto pagamento dei crediti esistenti a fine anno precedente (es. credito di Finint & Partners per
commissioni da percepire da NEIP Il1).

La successiva tabella evidenzia la composizione della cassa e del portafoglio titoli del Gruppo, suddiviso nelle
diverse nuove voci di bilancio, che riprendono la tipologia di valutazione conseguente all'introduzione del
principio contabile IFRS9. Si nota, come rispetto al dato del 2017, la composizione del portafoglio sia
notevolmente variata in conseguenza:

 della dismissione del portafoglio relativo ai bond bancari;

I dell’acquisto di titoli di Stato classificati in base al business model adottato nel portafoglio HTC o nel
portafoglio HTCS; al 31/12/2018 quota parte dei titoli assegnati al portafoglio HTC per Euro 57 milioni
nominali erano depositati presso Banca d’Italia a garanzia di operazioni di Rifinanziamento Principale
(Repo) con la Banca Centrale Europea per un controvalore di prestito di Euro 40 milioni;

dell’acquisto di ulteriori titoli ABS e di minibond;
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9 dalla presenza di maggiori titoli azionari relativi alle partecipazioni in veicoli (SPV) detenute dalla
societa SVM, consolidata nel Gruppo in relazione alla tipologia di finanziamento concessa alla
medesima.

Come si dettagliera in seguito nel paragrafo dedicato alla disclosure dell’attivita della Capogruppo, tra i titoli di
capitale si segnala la svalutazione effettuata per la quota partecipativa nella societa Nuova Investimenti SIM
S.p.A. per circa due terzi del valore di carico, in conseguenza allo stato di liquidazione in cui si trova la societa al
31/12/2018; il relativo impairment & contabilizzato a Patrimonio Netto in relazione all’esercizio dell’opzione
effettuata dal Gruppo di contabilizzare gli impatti valutativi dei titoli azionari non partecipativi e non di
negoziazione, a Patrimonio Netto, anziché a Conto Economico.

Titoli di proprieta e derivati Voce di bilancio 2018 31/12/2018 31/12/2017

Cassa 10 - Cassa 28%
Derivati su titoli ABS 20.A - Att.Finanz. di negoziazione 1.440 - n.a
Quote di OICR 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL * 8.403 10.257 -18%
Titoli ABS valutati al FVTPL 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 23.368 20.268 15%
Titoli ABS valutati al FVOCI 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 16.563 - n.a
Titoli di Stato HTCS (italiani ed esteri) 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 63.403 39.252 62%
Obbligazioni bancarie 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 1.599 22.631 -93%
Minibond e obbligazioni societarie 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 11.060 5.151 115%
Titoli di capitale 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 1.054 1.302 -19%
Titoli azionari SPV 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 1.584 - n.a
Titoli di Stato HTC 40.B - Crediti vs clientela 91.160

* nella voce 20.C dell'attivo di bilancio e incluso anche un credito verso clienti di Euro 1.706 mila valutato a fair value a conto economico

Il totale di bilancio consolidato al 31/12/2018 presenta un ulteriore incremento rispetto al dato del 31/12/2017
conseguente all’attivita di raccolta diretta procacciata dalla Banca che nel corso dell’anno si e indirizzata, per
cio che concerne la liquidita strutturale, verso la piattaforma on line “Raisin” specializzata nei depositi retail da
clientela tedesca; risulta in ulteriore crescita anche la provvista proveniente da nuovi rapporti aperti da veicoli
per la cartolarizzazione e da societa emittenti di minibond, per i quali la Banca svolge il ruolo di paying agent
e/o di account bank, e da depositi da clientela corporate e retail aperti dalle due filiali della Banca.
Complessivamente i debiti verso la clientela passano da Euro 187.500 mila del 2017 a Euro 270.337 del 2018.

L'incremento dei debiti verso banche (da Euro 87.481 mila a Euro 106.651) consegue invece alla presenza al
31/12/2018 di un’operazione di rifinanziamento principale (Repo) con la Banca Centrale Europea per Euro 40
milioni. Al netto di tale componente i depositi passivi dal canale interbancario si attestano a Euro 66.651 mila in
netto calo rispetto al dato di fine 2017, pari a Euro 87.481 mila.

Si ricorda inoltre che nelle attivita immateriali dello stato patrimoniale attivo consolidato sono iscritti
avviamenti per complessivi Euro 92.711 mila, derivanti principalmente da operazioni di conferimento di
partecipazioni a favore di Banca Finint S.p.A., effettuate nel mese di dicembre 2014 nell’ambito dell’operazione
di aumento del capitale sociale della Banca. A livello consolidato, I'impairment test effettuato con riferimento
all'esercizio 2018 su tali avviamenti ha evidenziato la necessita di procedere a rettifiche di valore
esclusivamente riguardo all’avviamento di Finvest Fiduciaria per Euro 21 mila: si rimanda a quanto riportato
nella nota integrativa — Sezione 10 — Attivita immateriali, per maggiori dettagli.

Le voci altre attivita e altre passivita sono anch’esse riferibili per gran parte alla gestione dalla Banca della quale
si fornisce ampia informativa nello specifico paragrafo.
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Nella presente tabella sono riportate le principali voci economiche e patrimoniali e i piu rilevanti indici di
performance del Gruppo Bancario.

| Banca Finint S.p.A. - Dati Consolidati |
e
Margine di interesse 5.306 2.649 +100%
Commissioni nette 43.744 40.757 +7%
Margine di intermediazione 50.393 43.658 +15%
Costi Operativi 33.187 32.121 +3%
Utile Netto 9.849 6.503 +51%
Utile Netto di Gruppo 9.851 6.542 +51%
Totale attivo 568.669 438.858 +30%
Impieghi 459.696 333.578 +38%
Impieghi V. Clienti 168.932 92.531 +83%
Patrimonio Netto (P.N.) 141.985 138.437 +3%
Patrimonio Netto (P.N.) di Gruppo 141.841 138.430 +2%
Fondi Propri (Total Capital) (Finint SpA)* 42.590 43.466 -2%
Debiti v/banche 106.651 87.481 +22%
Debiti v/clientela 270.337 187.500 +44%
Sofferenze lorde ** 8.716 5.027 +73%
Sofferenze nette ** 2.869 728 +294%
NPL lordi *** 33.360 13.563 +146%
NPL netti *** 17.240 7.591 +127%
e

Impieghi v.clienti / Raccolta 44,81% 33,65%

Impieghi / Attivo 80,84% 76,01%

Raccolta Diretta / Attivo 66,29% 62,66%

Soff. Nette / Fondi Propri (Texas ratio) ** 6,74% 1,67%

NPL Netti / Fondi Propri (Texas ratio) *** 40,48% 17,46%

Cost Income Ratio 65,9% 74,40%

Coverage Ratio NPL *** 48,32% 44,03%

Coverage Ratio Sofferenze ** 67,09% 85,52%

Sofferenze Nette / Impieghi ** 1,70% 0,79%

Commiss?on.i Nette/Margine di 86,81% 93,36%

Intermediazione

ROE (utile netto/P.N.) 6,94% 4,70%

ROE di Gruppo su Fondi Propri (Finint SpA) 23,46% 13,61%

ROA (utile netto/totale attivo) 1,73% 1,48%

Total Cost of Funding (annualizzato) 0,70% 0,77%

CET 1 Ratio (Finint SpA) 13,65% 14,18%

Tier 1 Ratio (Finint SpA) 13,65% 14,29%

Total Capital Ratio (Finint SpA) 13,65% 14,46%

Gli importi e i ratio evidenziati in verde, si basano sui fondi propri consolidati che sono determinati in base al perimetro di
consolidamento prudenziale facente capo a Finint S.p.A..

* || dato al 31/12/2017 includeva anche una quota parte del Patrimonio di Terzi computabile per Euro 4.333 mila; senza tale
quota il dato 2017 si sarebbe attestato a Euro 39.133.

** || valore delle sofferenze per Euro 2.350 mila é relativo all'importo di recupero atteso dal rimborso da parte del Fondo
Nazionale di Garanzia dell'80% della quota capitale dallo stesso garantita sui mutui PMI passati a sofferenza. Al netto di tale
importo le sofferenze lorde si attestano a Euro 6.366 mila e le sofferenze nette a Euro 519 mila, quest'ultimo in riduzione
rispetto al dato del 2017. Il relativo coverage ratio si attesterebbe al 92%, mentre il texas ratio scende all'1,24%.

*** Al 31/12/18 gli NPLincludono oltre alle sofferenze riportate alla nota precedente, ulteriori crediti acquistati da terzi (non
generati dalla Banca) per Euro 22.440 mila lordi e Euro 12.499 mila netti. Al netto di tali componenti gli NPL lordi si attestano a
Euro 8.570 mila e gli NPL netti a Euro 2.391 mila. Il relativo coverage ratio si attesterebbe al 72%, mentre il texas ratio scende
a5,69%.
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Il patrimonio netto consolidato ammonta a Euro 141.985 mila, quasi integralmente di pertinenza del Gruppo
(Euro 141.841 mila). Al 31 dicembre 2017 il patrimonio netto consolidato risultava pari a 138.437 mila (Euro
138.430 mila di pertinenza del Gruppo).

Tra i movimenti di Patrimonio Netto piu significativi, rispetto al dato del 2017, si segnala quanto segue:

9 Le riserve di valutazione (voce 120) risultano in decremento da Euro 528 mila a Euro -575 mila per i
seguenti aspetti principali: (a) il primo e relativo alla first time adoption del principio contabile IFRS 9 in
seguito alla quale il delta fair value dei titoli valutati a Patrimonio Netto esistente al 01/01/2018 (circa Euro
653 mila) e stato trasferito dalla voce 120 Riserva da Valutazione alla voce 150 Riserve; (b) il secondo,
sempre negativo per Euro 465 mila complessive, € relativo alla alle componenti della reddittivita
complessiva che impatta a Patrimonio Netto di cui si dira in seguito;

9 lavoce 150 Riserve, passa da Euro 2.078 mila a Euro 3.283 mila, oltre che per effetto del “trasferimento” in
tale voce del delta fair value dei titoli valutati a Patrimonio Netto esistente al 01/01/2018 (Euro 653 mila)
per effetto della FTA IFRS 9, anche per la quota parte dell’utile consolidato di gruppo 2017 accantonato a
riserva (Euro 3.669 mila); impattano, poi, negativamente le variazioni conseguenti alla distribuzione
straordinaria di riserve di utili deliberata dalla Banca a luglio 2018 per Euro 2.801 mila e I'impatto
apportato dalla FTA dell’IFRS9 sui crediti pari a Euro 319 mila.

La redditivita complessiva, che include anche le rilevazioni effettuate direttamente a patrimonio netto, a livello
consolidato e pari a Euro 9.384 mila contro Euro 6.991 mila del 2017 (il risultato 2018 di pertinenza del Gruppo
ammonta a Euro 9.386 mila). Le principali componenti che rettificano il risultato d’esercizio di Gruppo da Conto
Economico (Euro 9.851 mila), sono relative a: (a) variazioni di fair value negative nei titoli di capitale detenuti
per Euro 395 mila prevalentemente dovuta ad un impairment della quota partecipativa detenuta dalla Banca in
Nuovi Investimenti SIM S.r.l.; (b) variazioni di fair value negative nel portafoglio dei titoli obbligazionari valutati
al fair value con impatto a Patrimonio Netto, sostanzialmente dovute alla flessione nelle quotazioni dei titoli di
Stato assegnati al portafoglio HTCS (Held To Collect and Sell) per complessivi Euro 145 mila; (c) plusvalori nella
valutazione dei Piani a Benefici Definiti per Euro 81 mila; (d) componenti minori negative connesse a differenze
in cambio per Euro 6 mila.

Andamento della gestione nei vari settori di attivita

Di seguito vengono illustrati i risultati e I'andamento delle principali aree di attivita in cui opera il Gruppo.

Attivita Bancaria

A livello individuale Banca Finint S.p.A. chiude I'esercizio 2018 con un risultato lordo ante imposte positivo pari
ad Euro 9.283 mila (Euro 2.342 mila al 31/12/2017) e un risultato netto pari a Euro 8.515 mila (Euro 3.051 mila
al 31/12/2017).

Escludendo I'effetto dei dividendi e degli altri contributi derivanti dalle attivita delle partecipate, il risultato
ante imposte e positivo per Euro 1.413 mila a fronte di un risultato negativo dell’anno precedente pari ad Euro
-3.921 mila, con una variazione positiva pari ad Euro 5.334 mila.

Si rimanda al successivo paragrafo dedicato alla Capogruppo per una pil analitica descrizione dell’landamento
gestionale della Banca nel corso del 2018.
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Servizi per la Finanza Strutturata

Il Gruppo opera nel settore della finanza strutturata tramite le due controllate Securitisation Services S.p.A. e
FISG S.r.l., con un focus prevalentemente nel mercato nazionale.

I 2018, dopo i primi mesi che in linea con I'andamento precedente sono stati caratterizzati da una situazione di
generale stabilita e ripresa, si € caratterizzato per una forte volatilita ed incertezza su tutti i mercati finanziari.

Con riferimento all’ltalia, la situazione & stata ulteriormente aggravata dal quadro politico di iniziale incertezza
venutosi a creare dopo le elezioni di inizio anno e ad una reazione negativa dei mercati finanziari rispetto alle
prospettive di crescita, che si € riflessa in primis in un innalzamento dello spread sui BTP ed in generale su tutti
gli strumenti finanziari di emittenti nazionali. | dati di crescita economica stantia e prossima alla recessione,
insieme ad elementi di debolezza strutturale a 