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Lettera del Presidente

Si & concluso un anno che, ancora una volta, ha visto il mondo impegnato nella lotta al COVID-19, in un
contesto pandemico che ha fortemente inciso sul tessuto economico e sociale di tutti i paesi, imponendo stili di
vita nuovi e mai immaginati in passato e modelli di organizzazione ancora inesplorati.

Lo sforzo diretto allo sviluppo di vaccini in tempi straordinariamente rapidi e alla campagna di immunizzazione
di massa ha consentito alle nazioni che vi hanno avuto accesso una parziale ripresa dell’economia, pur in un
quadro nel quale sono permasi rigore e cautela, e I'ltalia in questo contesto ha saputo fare meglio di molti stati
europei. Ciononostante, fortissime sono state le ripercussioni su alcuni settori - in primis turismo, cultura e
spettacolo - che rappresentano una fetta consistente dell’economia italiana.

L'incertezza determinata dalla potenziale circolazione di nuove varianti del virus, legata alla ancora limitata
percentuale di immunizzazione delle popolazioni nei paesi in via di sviluppo, e la possibilita di contagio
nonostante le elevate coperture vaccinali ci imporranno di mantenere alta la guardia anche nel corso del 2022,
in considerazione della prevedibile ripresa stagionale della circolazione virale e del parallelo declino delle
coperture vaccinali.

\

In questo scenario gia complesso & sopraggiunto, a inizio 2022, I'intervento militare russo in Ucraina. Le
proteste e le prese di posizioni nel mondo contro la brutalita con cui le forze russe stanno colpendo la
popolazione civile sono la dimostrazione di una grande coesione dei cittadini e dei governi nel voler preservare
la liberta e la pace e rappresentano una grande riscossa delle democrazie.

Non siamo oggi in grado di prevedere gli esiti di questa guerra, che dipenderanno anche dalla sua durata, ma ci
aspettiamo possa spingere l'inflazione al rialzo e inceppare ulteriormente la catena delle forniture che ancora
scontava rallentamenti dovuti al COVID-19. Purtroppo le conseguenze, oltre che sugli equilibri geopolitici
mondiali, ricadranno su imprese e consumatori, posticipando le aspettative di una nuova ripartenza post
pandemica.

Nonostante il contesto, nel corso del 2021 Banca Finint ha confermato la propria capacita di crescere e
guardare al futuro, dimostrando la validita del proprio modello di business: dal 1980 rispondiamo attraverso
tutta la determinazione e la qualita professionale delle persone che compongono questa azienda alle esigenze
piu sofisticate dell'impresa, favorendone la sostenibilita e lo sviluppo a beneficio dell’economia reale e del
tessuto economico italiano. Con questo stesso spirito di servizio, in anni tanto difficili per il Paese, abbiamo
voluto accompagnare i nostri clienti anche tramite un’evoluzione del nostro modello di business nella direzione
di una gamma sempre pilu completa, trasversale e innovativa di soluzioni a disposizione dell'imprenditore e
della sua azienda, curandone inoltre — e in misura sempre maggiore — patrimonio e investimenti.

In coerenza con cio, nel corso dell’esercizio il Gruppo Banca Finint ha approvato un piano strategico con
orizzonte temporale 2023, implementando un nuovo filone di business legato all’acquisto, valorizzazione e
gestione di crediti in sofferenza (NPE) e presentando un’offerta vincolante (accettata dalla controparte) per
I’acquisizione di Banca Consulia, realta milanese specializzata nel wealth management e nel private banking.

L’obiettivo che la Banca si € posta attraverso questi progetti di crescita organica e per linee esterne & quello di
diventare un gruppo di riferimento per famiglie imprenditoriali e imprese grazie a servizi integrati, qualificati e
altamente specializzati rivolti all’azienda nell’area del Corporate & Investment Banking e a soluzioni per la
gestione del patrimonio dell'imprenditore che facciano leva anche sulle storiche competenze nei real asset di
Finint Investments SGR.

Sul piano della sostenibilita e redditivita del business I’obiettivo invece &, da una parte la diversificazione delle
fonti di ricavo attraverso la crescita nelle attivita core e I’avvio di business sinergici e complementari rispetto a
guanto gia in essere, quali I'operativita sugli NPE e, dall’altra, I'integrazione di business ad alto valore aggiunto
e con un importante livello di resilienza e ricorrenza degli utili, rappresentate dal wealth management e dal
private banking.

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2021 ha visto il Gruppo Banca Finint registrare un utile lordo consolidato per
€20,8m, in crescita dell’11% rispetto ai €18,8m del 2020, un livello di commissioni nette di €54,7m (+9% a/a),
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pari all’'86% del margine di intermediazione (€63,7m). Sono inoltre state 63 le nuove assunzioni in corso d’anno,
il 54% delle quali di genere femminile e il 46% di genere maschile e con etd media pari a 33 anni, a conferma di

una storica vocazione della Banca alla formazione, finalizzata alla crescita professionale. | requisiti patrimoniali,

con un Total Capital Ratio (TCR) pari al 17,49% a livello consolidato, risultano ampiamente rispettati.

Ai buoni risultati registrati hanno contribuito sia Banca Finint, sia la partecipata Finint Investments SGR, attiva
nel segmento dell’asset management.

Piu in particolare, la Banca ha confermato e rafforzato la propria leadership nel mercato italiano delle
cartolarizzazioni, come testimoniato dalle 64 operazioni nel corso dei 12 mesi relative ad una vasta tipologia di
assets, cui si affiancano oltre 10 LeaseCo e ReoCo, dal coinvolgimento in numerose operazioni su NPL con
garanzia dello stato (GACS), delle quali 4 chiuse a fine 2021, in altri importanti progetti del tutto innovativi
realizzati nel corso dell’anno (dalla prima cartolarizzazione realizzata in Italia relativa ad un parco auto alla
cartolarizzazione immobiliare inserita nell’ambito di un modello innovativo di instant buying immabiliare, da
operazioni relative a piattaforme fintech a quelle riferite a beni immobili e ad asset - performing e non
performing - connessi a crediti, contratti e beni in leasing) e in altre operazioni aventi come sottostante
principalmente mutui commerciali, finanziamenti alle PMI e cessione del quinto dello stipendio. Le controparti
sono state le principali banche e fondi a livello nazionale ed internazionale che operano nel settore. A
dimostrazione della qualita del nostro servizio, a Banca Finint & andato il riconoscimento quale migliore Team
dell’anno nella categoria NPE ai Finance Community Awards.

Con riferimento ai bond, dopo un primo trimestre poco dinamico, gli ultimi nove mesi hanno mostrato un
notevole fermento, con la partecipazione diretta della Banca nella gestione di oltre 65 emissioni sia stand alone
sia inserite nei diversi programmi di basket bond sviluppati negli anni. Anche in questo settore, a fronte del
ruolo pioneristico da sempre svolto dalla Banca, la quota di mercato detenuta nella strutturazione e nel
collocamento si attesta a circa il 25% e, nei soli basket bond, & stata pari al 96% in termini di volumi. Dal 2013
ad oggi (anno di lancio della prima operazione in Italia, targata Finint) sono 8 le operazioni effettuate dalla
banca, superando €1,7mld di volumi. La Banca & inoltre attiva nel direct lending con oltre 10 operazioni curate
nel 2021. A fronte di questi straordinari risultati, la Banca si & posizionata al primo posto della classifica 2021 sia
per numero di collocamenti, sia per valore di operazioni di mercato secondo I'Osservatorio Minibond del
Politecnico di Milano.

L'area asset management, con Finint Investments SGR, ha raggiunto nuovi traguardi con 34 tra fondi mobiliari e
immobiliari in capo a un team di 50 gestori e oltre il 50% delle masse gestite in accordo con i principi ESG
sanciti dagli UN PRI. La crescita del business della SGR ha riguardato sia 'ambito mobiliare, con il lancio del
nuovo fondo alternativo “Finint Equity for Growth” che fa capo alla divisione di private equity all'interno
dell’area private capital, sia I'ambito Real Estate - grazie in particolare al lancio dei fondi “Canadian Solar Finint
Solare” in capo alla divisione energy dell’area infrastructure e “Gran Torino”, che si inserisce nell’area real
estate - oltre al subentro nella gestione dei fondi “Aida”, “Nabucco” e “Norma” per conto della SIAE (Societa
Italiana degli Autori ed Editori). Grazie alle solide competenze dimostrate, 'SGR di Gruppo ha conseguito il
“Premio Saccomanni” per I'operazione Friulair Srl, assegnato nel contesto del Private Debt Award 2021.

Ricordo con orgoglio, infine, come anche nel 2021 il fondo Finint Bond sia stato premiato all'edizione MF
Investment Manager Awards 2021 con il riconoscimento “Tripla A” nella categoria “Hedge Fund/Long
Performer per il fondo puro con il migliore rendimento a 5 anni” e abbia inoltre ottenuto il premio come
miglior fondo “Single Manager a 36 mesi” nel contesto dei MondoAlternative Awards 2021,

Concludo con un pensiero al popolo ucraino cosi martoriato, con una speranza di ritorno alla pace e con
I'auspicio che per tutti noi e per le nostre famiglie possa ripresentarsi un po’ di serenita.

Al management e a ogni persona del Gruppo chiedo di mantenere questo senso di appartenenza e I'energia
necessaria per guardare al futuro con prospettiva e fiducia. Sono certo che grazie alla collaborazione e
I'impegno di tutti raggiungeremo vette sempre pil alte con soddisfazione e orgoglio.

Il Presidente
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Contesto economico

Scenario Internazionale

In Europa il 2021 si e aperto all'insegna del recupero rispetto all’emergenza sanitaria mondiale iniziata nell’anno
precedente attraverso I'inizio dei programmi di vaccinazione in tutti i paesi del blocco: durante tutto il primo
semestre, compatibilmente con la consegna delle dosi ad opera dei principali produttori, si & vista via via
progredire I'adesione della popolazione alle campagne e il ripristino del funzionamento di molte catene del
valore conseguente ad una relativa riapertura delle attivita piu direttamente colpite.

Cid ha consentito, a diverse velocita, un recupero della crescita dell’area e, grazie al mantenimento del supporto
da parte della Banca Centrale Europea attraverso i programmi di politica monetaria espansiva e alla partenza
del programma di stimoli fiscali dell unione NextGeneration EU, una relativa stabilita sul fronte del debito
governativo e una crescita dei corsi dei mercati azionari verso i livelli pre-pandemia.

\

Il secondo semestre dell’lanno & proseguito con la stessa intonazione sul fronte dell’economia reale con
I’affacciarsi sul mercato di due nuove sfide per il proseguio dell’anno, sia dal punto di vista sanitario con la
rilevazione di nuove varianti del virus potenzialmente compromettenti I'efficacia dei vaccini (soprattutto per la
programmazione vaccinale invernale) che dal punto di vista della tenuta dei mercati con I'aumento del tasso di
inflazione in moltissimi contesti settoriali, spinto soprattutto dalla corsa dei rincari del prezzo dell’energia: ne
conseguito un ritorno della volatilita sui mercati che ha dominato le agende degli investitori per tutta l'ultima
parte dell’anno, intimoriti dall’eventuale necessita di un intervento di riduzione degli stimoli monetari per
consentire la gestione del fenomeno inflattivo e dagli effetti del timing degli interventi stessi sul margine di
crescita corrente che, nonostante le pressioni dettate dalla rapida evoluzione dello scenario, ha proseguito il
suo percorso in aumento per tutto I'arco dell’anno.

Per gli Stati Uniti il 2021 si e avviato in netta ripresa, soprattutto grazie all’accelerazione garantita dall’avvio del
programma vaccinale in un contesto di cambio d’amministrazione come risultato delle elezioni presidenziali
dell’'autunno 2020: dati macroeconomici confortanti e garanzie di continuita nel supporto operato dalla FED
hanno generato un primo semestre caratterizzato da una crescita generalizzata incentivata anche dal diminuire
progressivo delle restrizioni alla mobilita.

Il secondo semestre & proseguito invece all'insegna dell'inflazione, in considerevole aumento come
conseguenza della vivace ripresa e dell'impossibilita per molte catene del valore di ripristinare il proprio ritmo al
passo con la domanda di mercato, situazione che ha provocato il ritorno della volatilta sui mercati, preoccupati
per le conseguenze delle potenziali azioni della Federal Reserve per arginare il fenomeno soprattutto sul fronte
dei tassi e dell'impatto di una riduzione delle politiche monetarie sulla prosecuzione della crescita nel corso
d’anno; timori in parte bilanciati dalle trimestrali delle big corporation americane, che hanno proseguito
I'attivita a ritmi mediamente superiori alle attese degli analisti, elemento che ha consentito una relativa
neutralizzazione degli shock di mercato durante gli ultimi mesi dell’anno.

| mercati finanziari

Nel corso del 2021 i listini Europei hanno evidenziato un graduale recupero dei fondamentali riportandosi a
livelli pre-pandemia gia nel primo trimestre dell’anno; altrettanto sul fronte del debito sovrano e corporate, in
virtu del sostegno della Bce e degli accordi di politica fiscale espansiva in sede Europea, che hanno consentito
una stabilizzazione degli spread e la liquidita necessaria per far ripartire la crescita economica. Lo spettro
dell'inflazione e I'introduzione di nuove varianti del virus sono state le sfide per il secondo semestre che hanno
messo a dura prova la tenuta dei mercati e fatto riemergere i timori riguardanti la sostenibilita del recupero
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attuale del ciclo economico e la prospettiva di un cambio di paradigma per I'assetto economico futuro rispetto
all’'ultra-espansivita degli approcci macroeconomici finora utilizzati.

Negli USA gli indici sono risultati in significativa progressione lungo tutto I'arco dell’anno, trainati dalle
straordinarie performance del settore tecnologico Usa e dal recupero delle Corporation attive nell’economia
reale, con afflussi record di investimenti nel mercato, supportati anche dagli ingenti e tempestivi interventi di
stimolo governativi e dalle politiche della Fed. Nella seconda fase dell’anno si e registrato un aumento della
volatilita soprattutto come conseguenza dei timori legati agli effetti dell’aumento del fenomeno inflattivo, ai
massimi relativi di periodo e non ritenuto pit un fenomeno transitorio.

Le politiche delle Banche Centrali

La BCE nel 2021 ha proseguito I'approccio dell’azione espansiva con un costante monitoraggio della sostenibilita
dell’attuale fase di crescita, soprattutto con riferimento all'aumento dell’inflazione dell’area, evidente da subito
nelle dinamiche delle materie prime energetiche. E’ stato adottato nel corso dell’anno un nuovo approccio
simmetrico intorno al target di inflazione e, a partire dal secondo semestre, sono iniziate le valutazioni circa una
riduzione del programmi di acquisto titoli per arginare il fenomeno. Analogamente, il dibattito, a fine anno, si €
spostato sulle prospettive di un eventuale intervento di rialzo dei tassi, valutazione che & stata posticipata
all’agenda per I'anno prossimo, non volendo in questa fase interferire nella fase di recupero del ciclo economico

con delle modifiche strutturali dell’approccio monetario finora garantito.

La Federal Riserve, riconfermate le cariche al vertice per un secondo mandato, ha mantenuto l'approccio a
supporto dell’economia statunitense a sostegno della situazione economia conseguente alla pandemia per tutto
il primo semestre: mantenimento dei tassi, riapertura del piano di acquisto di titoli, acquisti di indici azionari,
sostegno all’economia reale. Durante il secondo semestre la crescita dell’inflazione, non ritenuta piu un
fenomeno transitorio, ha portato ad una revisione dell’approccio monetario con una prima comunicazione
relativa alla sospensione graduale del programma di acquisto di titoli obbligazionari a partire dall’autunno e una
revisione al rialzo dei tassi di interesse in quattro fasi per 'anno 2022, azioni ritenute necessarie per garantire
I’equilibrio tra il contenimento del fenomeno di aumento dei prezzi e la continuita nel supporto alla crescita del
paese, comungque rivista al ribasso nelle previsioni per il prossimo triennio rispetto alle stime di inizio anno.

Le prospettive del 2022

Seppur fosse previsto un generale ritorno della produttivita nazionale e internazionale ai livelli pre-pandemia, il
2022 iniziato all'insegna dell’incertezza con possibili impatti al ribasso sulla crescita economica.

Il quadro complessivo in particolare & impattato non solo dall’evolversi delle condizioni sanitarie, ma anche da
rischi geopolitici specialmente con riferimento al conflitto tra Russia e Ucraina. L'impatto negativo sulla crescita
potrebbe essere legato a un potenziale shock energetico, soprattutto per i paesi maggiormente dipendenti
dall’approvigionamento estero, nonché da possibili tensioni sui mercati finanziari e da un rallentamento degli
scambi commerciali.

Il persistente incremento dell’inflazione potrebbe inoltre spingere le banche centrali ad agire anticipatamente
e/o in modo piu deciso, pesando sulla crescita economica e sulla fiducia degli investitori e alimentando un
aumento della volatilita sui mercati globali.

Infine a livello nazionale le proiezioni rimangono condizionate alla piena attuazione dei programmi di spesa
inclusi nella manovra di bilancio e alla realizzazione completa e tempestiva degli interventi previsti dal PNRR sui
quali potrebbe incidere il mutato scenario internazionale.
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Attivita svolta e fatti di rilievo dell’esercizio
La composizione del Gruppo Banca Finint al 31 dicembre 2021 e di seguito illustrata. Banca Finint S.p.A. e

controllata con una quota del 100% dalla holding finanziaria Finint S.p.A.. Si segnala che, ai soli fini della
vigilanza prudenziale, nel Gruppo Banca Finint € inclusa anche la holding Finint S.p.A., pertanto ogni riferimento
ai ratio di vigilanza e ai fondi propri consolidati & relativo al perimetro di consolidamento prudenziale facente

capo a Finint S.p.A..

FININT S.p.A.

100,00%

Banca Finint S.p.A.

100,00% 100,00% 19,90%
Plavis Lease [ 100,00%| 100,00% [ Relais Leasco
srl. i " srl. Finanziaria Int.le Finint Prevenzione e
Investments Immobiliare Salute Holding
Reno Lease 100,00% 100,00% PS LeaseCo SGRS.p.A. S.r.l. e
S.r.l. o S.r.l.
Morgana 1 100,00% | 100,00%|  Zeys LeaseCo
Srl. - g S.r.l.

Redlabrador | 100,00% | 100,00% | |CCT LeaseCo
S.r.l. D g S.r.l.

Spicy Green | 100,00% | 100,00%|  GB(| LeaseCo
Leaseco S.rl. [ Sl

Il Gruppo Banca Finint opera attraverso la struttura societaria sopra riportata nei settori di attivita di seguito

descritti.

Attivita Bancaria

Viene svolta principalmente nell’area dello Specialized Lending, delle attivita di impiego nell’ambito dello
Specialized Lending e nel collocamento di prodotti creditizi, in particolare a piccole medie imprese assistiti da
garanzia del Fondo Nazionale di Garanzia, oltre che ai servizi bancari di base.

NPEs

Riguarda I'attivita di Debt Advisory/Debt Restructuring che si esplica nell’analisi e nell’ottimizzazioni della
struttura di debito delle imprese target. L’attivita é relativa anche all’acquisto diretto di portafogli/single name

distressed e all’offerta di finanza senior a investitori NPEs.

Servizi per la Finanza Strutturata

Sono relativi all’offerta di servizi dedicati alla progettazione, alla gestione e al monitoraggio di operazioni di

finanza strutturata, in particolare cartolarizzazioni e covered bond.
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Asset Management

L'attivita si esplica attraverso la controllata Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A., specializzata
nella gestione di fondi mobiliari ed immobiliari, in particolare alternativi (FIA).

Corporate Finance

Consiste nell’attivita di consulenza in operazioni di finanza straordinaria e di fusioni ed acquisizioni per le
imprese, sia multinazionali che di piccola — media dimensione.
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I fatti di rilievo dell’esercizio 2021

Nel corso dell’esercizio 2021, Banca Finint S.p.A. ha presentato un’offerta vincolante per I'acquisizione di Banca
Consulia S.p.A, banca milanese specializzata nella consulenza finanziaria e nei servizi di private banking e
wealth management. Il Gruppo Finint ha intenzione di intraprendere un processo di acquisizione ed
integrazione volto a diversificare ulteriormente le fonti di ricavo innestando I'attivita di private banking e
wealth management presente in Banca Consulia con I'obiettivo di diventare un gruppo di riferimento in nicchie
profittevoli e con importante livello di resilienza e ripetitivita degli utili, legati a relazioni pluriennali con i clienti.
A settembre 2021, a valle della conclusione della due diligence incrociata, il Consiglio di Amministrazione di
Banca Consulia ha accettato I'offerta vincolante presentata da Banca Finint ad aprile 2021 ed e stato quindi
avviato il relativo iter autorizzativo presso I’Autorita di Vigilanza. L'operazione prevede che ai soci di Banca
Consulia siano attribuite sia azioni che una componente cash.

Si evidenzia che nel corso dell’esercizio 2021 e stata istituita in Banca Finint I'area NPEs specializzata negli
ambiti del Debt Advisory/Debt Restructuring, dell’acquisto diretto di portafogli/single name distressed e
dell’offerta di finanza senior a investitori NPEs.

Con riferimento alla struttura del gruppo dal punto di vista societario si segnalano i seguenti eventi:

Nelle date 15 marzo 2021 e 13 luglio 2021 sono state costituite da Banca Finint le seguenti nuove “LeaseCo”
mediante sottoscrizione dell’intero capitale sociale: iCCT LeaseCo S.r.l. e GBCl LeaseCo S.r.l.. 'ammontare del
capitale sociale sottoscritto € stato pari a Euro 10 mila per entrambe le societa. Il 19 novembre 2021 Banca
Finint ha acquisito la quota di un socio terzo in GBCI LeaseCo S.r.l. per un ammontare pari a Euro 87 mila. Nel
dettaglio, a seguito della costituzione, GBCI LeaseCo S.r.l. si & resa beneficiaria di un compendio di beni, scisso
da un investitore terzo, che per effetto dell’'operazione & divenuto quindi socio della LeaseCo in oggetto;
successivamente alla scissione, Banca Finint ha acquisito la quota del terzo, ritornando pertanto a detenere
I'intera partecipazione in GBCI LeaseCo S.r.l. per un importo complessivo di Euro 97 mila.

Per quanto riguarda il business, il Gruppo nel 2021 ha continuato ad operare, sia direttamente sia attraverso le
proprie partecipate, oltre che nel settore bancario, nello Specialized Lending, nella strutturazione e servicing in
operazioni di cartolarizzazione, nel wealth management, nella consulenza finanziaria e aziendale e nel private
equity realizzando impieghi ed operazioni coerenti con le direttrici delineate dal piano strategico di gruppo.

Come noto, il 2021 ha visto lo scenario nazionale ed internazionale caratterizzato dal perdurare della diffusione
del Coronavirus e dalle conseguenti misure restrittive per il suo contenimento, poste in essere da parte delle
autorita pubbliche dei Paesi interessati. Tali circostanze, straordinarie per natura ed estensione, hanno avuto
ripercussioni dirette ed indirette, sull’attivita economica e hanno creato un contesto di generale incertezza, le
cui evoluzioni ed i relativi effetti risultano difficilmente prevedibili.

| presidi posti in essere dal Gruppo Banca Finint per la gestione degli impatti sull’ordinario svolgimento
dell’operativita includono le seguenti strategie operative:

e piani di continuita operativa;

e limitazione al minimo delle trasferte dei dipendenti e ricorso a forme di smart work come misura
straordinaria per il contenimento del rischio di contagio interno all’azienda;

e contatto costante con il Medico Competente e con il RSPP al fine di ottemperare alle misure imposte
dal Governo ed alle indicazioni dell’OMS.

Non sono stati rilevati disservizi o situazioni di tensione operativa collegati alle misure descritte nei punti
precedenti. Non si sono manifestati per il Gruppo rischi di tensione di liquidita, né eventi di perdita operativa
collegati all’attuale situazione di emergenza. Gli impatti sulle valutazioni dei crediti e sulle assunzioni alla base
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dell'impairment test degli avviamenti e delle partecipazioni sono approfonditi nelle relative sezioni nel corso
del documento.
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Andamento dei principali indicatori economici consolidati

Margine di interesse (in migliaia di Euro)
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Margine di intermediazione (in migliaia di Euro)
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I risultati del Gruppo Banca Finint S.p.A.

Gli schemi ufficiali di conto economico e stato patrimoniale previsti dalla Circolare n. 262 del 2005 di Banca
d’Italia e successivi aggiornamenti vengono di seguito rappresentati in forma riclassificata secondo criteri
gestionali per fornire una lettura immediata dei risultati economici dell’esercizio e della situazione patrimoniale
e finanziaria della Banca e del suo Gruppo.

Di seguito vengono esposti il conto economico riclassificato sintetico e lo stato patrimoniale riclassificato
comparati con I'esercizio 2020.

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(valori espressi in migliaia di Euro)

Voci del Conto Economico riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 (*) V:Sri::)zliu::e Varie‘:%z’ione
Interessi attivi (passivi) netti 6.832 6.363 469 7%
Commissioni nette 54.679 50.133 4.546 9%
MARGINE FINANZIARIO E DA SERVIZI 61.511 56.496 5.015 9%
Altri profitti (perdite) finanziarie 2.169 898 1.271 142%
(Rettifiche) riprese di valore per deterioramento di crediti (1.732) (2.361) 629 -27%
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 61.948 55.033 6.915 13%
Spese peril personale (28.992) (24.869) (4.123) 17%
Altre spese amministrative (12.777) (12.079) (698) 6%
Ammortamenti e svalutazioni (2.072) (1.849) (223) 12%
Altri proventi (oneri) di gestione 2.319 2.458 (139) -6%
COSTI OPERATIVI (41.522) (36.339) (5.183) 14%
Utili (perdite) da cessione partecipazioni e investimenti 661 355 306 86%
Rettifiche di valore dell'awiamento (1.150) - (1.150) n.a.
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO ANTE IMPOSTE 19.937 19.049 888 5%
Imposte sul reddito dell'esercizio (5.272) 2.073 (7.345) -354%
UTILE (PERDITA) NETTO CONSOLIDATO 14.665 21.122 (6.457) -31%

(*) Con riferimento aisaldial 31/12/2020, essi sono stati riesposti e, per talune voci, riclassificati sulla base di quanto riportato nei paragrafi
“Valutazioni e assunzioni significative per determinare I'area di consolidamento” e “Principi generali di redazione” della Nota Integrativa, cui
sirimanda.

L’esercizio 2021 si chiude con un risultato economico lordo positivo consolidato di Euro 19.937 mila, in
aumento rispetto al 2020 che si chiuse con un risultato positivo di Euro 19.049 (+ 5%).

Si segnala che per consentire un confronto omogeneo tra gli esercizi 2021 e 2020 sotto il profilo economico, i
dati riferiti al 2020 fanno riferimento al consolidamento con il metodo del patrimonio netto delle societa
leaseco.

Si riscontra una crescita del margine d’interesse (Euro 6.832 mila contro Euro 6.363 del 2020) dovuto
principalmente all’apporto di Banca Finint che rileva maggiori interessi attivi sui finanziamenti e sui crediti cd.
“POCI”, parzialmente compensati dalla riduzione degli interessi sui titoli. Gli interessi passivi aumentano per
effetto principale dell'incremento della raccolta vincolata dai canali online e degli interessi passivi derivanti
dalla liquidita depositata presso Banca d’ltalia a tasso negativo; tali effetti sono parzialmente compensati
dall’azzeramento degli interessi sulla raccolta riveniente dai canali bancari.

La componente economica pil incisiva rimane il margine commissionale che a fine esercizio raggiunge Euro
54.679 mila (Euro 50.133 mila nel 2020, piu 9%). In termini di contribuzione netta al consolidato I'apporto piu
rilevante & dato da Banca Finint (Euro 40.978 contro Euro 37.044 mila del 2020) seguita da Finint Investments
SGR (Euro 13.595 contro Euro 13.054 mila). Il dato esposto in corrispondenza di Banca Finint accoglie quindi il
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contributo dei diversi business in cui la societa & attiva, e nello specifico la gestione delle operazioni di
cartolarizzazione con tutte le attivita ancillari a servizio dei veicoli di cartolarizzazione e/o di emittenti di debito
(anche controparti corporate), la strutturazione di operazioni di cartolarizzazione e di debito strutturato (come
ad esempio con i cosiddetti basket bond), la strutturazione ed il collocamento di minibond, attivita di
consulenza e advisory sia sul fronte M&A che sul fronte debt restructuring, attivita di arrangement lending
nonché commissioni relative ad attivita piu tradizionalmente connesse al mondo bancario.

Anche nel settore dell’Asset Management, tramite la controllata Finint Investments SGR, il Gruppo ha
ulteriormente incrementato i propri volumi sia in termini di Asset Under Management (piu 26% rispetto al
2020, incluso il commitment da richiamare), sia in termini di fatturato gestionale (piu 5,4%). L'espansione ha
riguardato sia il settore mobiliare con il lancio del nuovo fondo “Finint Equity for Growth” (nuovo FIA che si
inserisce nella nuova divisione di private equity dell’area private capital) che quello Real Estate grazie in
particolare al lancio dei fondi “Canadian Solar Finint Solare” (nuovo FIA che si inserisce nella divisione energy
dell’area infrastructure) e “Gran Torino” (nuovo FIA che si inserisce nell’area real estate) oltre al subentro nella
gestione dei fondi “Aida”, “Nabucco” e “Norma” (tutti fondi che si inseriscono nell’area real estate).

La contribuzione netta delle singole societa a ciascuna voce economica é illustrata nella tabella a pagina
successiva.
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Il margine di intermediazione di Gruppo si attesta a fine 2021 a Euro 63.680 mila contro Euro 57.394 mila del
2020 (piu Euro 6.286 mila, 11%). Anche in questo caso il contributo principale alla voce deriva da Banca Finint
con Euro 49.849 mila (contro un saldo 2020 di Euro 44.337 mila) seguita da Finint Investments SGR con Euro
13.849 mila (contro un 2020 di Euro 13.137 mila). Le voci che concorrono alla composizione di tale margine
sono: (i) dividendi da partecipazioni e da azioni per complessivi Euro 651 mila (Euro 637 mila nel 2020) (ii) utili
da cessione di attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato per Euro 1.200 mila (Euro 486 mila nel 2020)
(iii) utili da cessione di attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva per
Euro 424 mila (Euro 188 mila nel 2020) (iv) risultato dall’attivita di negoziazione con una perdita di Euro 166
mila (contro un provento di Euro 117 mila nell’esercizio precedente) (v) risultato netto delle altre attivita
finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value che registrano un provento di Euro 60 mila (contro una
perdita di Euro 530 mila del 2020).

Con riferimento al Risultato della Gestione Finanziaria, il buon andamento del margine operativo di Gruppo € in
parte attenuato dalle rettifiche di valore degli attivi finanziari di cui alla voce 130 del Conto Economico (Euro
1.732 mila contro Euro 2.361 mila del 2020). Nel dettaglio si tratta delle rettifiche conseguenti principalmente:

e alle rettifiche nette di circa Euro 1.281 mila operate da Banca Finint, contro Euro 1.553 mila del 2020,
evidenziando un decremento di Euro 272 mila dovuto all’effetto combinato della riduzione delle
rettifiche sulle attivita finanziarie al costo ammortizzato per Euro 446 mila (principalmente per le
riprese che hanno interessato il portafoglio POCI) e all'incremento delle rettifiche sulle attivita
finanziarie con impatto sulla redditivita complessiva per Euro 174 mila (per I'applicazione dell’ECL al
portafoglio titoli, non applicata in sede di bilancio 2020);

e alle rettifiche nette di Euro 450 mila operate da Finint Investments SGR relativamente ad alcuni crediti
dalla stessa vantati per commissioni da ricevere da alcuni fondi immobiliari deteriorati (Fondo Aiace,
Fondo Venice Waterfront); le rettifiche nette operate dalla Societa risultano piu contenute rispetto
all’esercizio precedente per Euro 358 mila per I'effetto negativo registrato nel 2020 a fronte di una
rettifica relativa ad alcuni crediti vantati per commissioni da ricevere dal Fondo Finint Principal Finance
1

Il Risultato della Gestione Finanziaria si attesta a Euro 61.948 mila e risulta in crescita rispetto al dato del 2020
(Euro 55.033 mila) con un delta percentuale del 13%.

| costi operativi di gruppo si attestano a fine anno ad Euro 41.522 mila, contro Euro 36.339 mila del 2020.

Per quanto riguarda le spese amministrative si evidenzia un aumento delle spese del personale che si attestano
ad Euro 28.992 mila (contro Euro 24.869 mila); I’organico del Gruppo a fine 2021 & composto da numero 377
persone contro un organico di numero 342 risorse a dicembre 2020. Con riferimento alle altre spese
amministrative si registra un incremento del saldo che nel 2021 risulta essere pari ad Euro 12.777 mila (contro
Euro 12.079 mila del 2020); I'aumento delle altre spese amministrative del Gruppo per circa Euro 700 migliaia &
dovuto principalmente all’effetto combinato dell’incremento delle medesime in Banca Finint per circa Euro 900
migliaia (principalmente per maggiori spese informatiche, per prestazioni di servizi amministrativi e per
maggiore imposta di bollo relativa ai time deposit passivi) e al decremento delle stesse in Finint Investments
SGR per circa Euro 200 migliaia per effetto della riduzione delle spese per prestazioni di servizi e consulenze.

La voce Altri Oneri/Proventi di gestione registra un saldo di Euro 2.319 mila contro un saldo del periodo
precedente pari ad Euro 2.458 mila.

Le Rettifiche di valore dell’'avviamento ammontano ad Euro 1.150 mila; per approfondimenti si fa rimando al
paragrafo Impairment test della Nota Integrativa.
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La voce Utile/Perdite delle partecipazioni registra un saldo di Euro 624 mila contro un saldo del periodo
precedente pari ad Euro 336 mila, con un incremento di Euro 288 mila imputabile principalmente a Relais
Leasco S.r.l. (costituita a luglio 2020), a Reno Lease S.r.l. e a GBCI Leaseco S.r.l. (costituita a luglio 2021); tale
risultato e frutto della modifica del perimetro di consolidamento e della conseguente riesposizione del dato
dell’esercizio 2020.

Le imposte sul reddito dell’esercizio 2021 sono negative per Euro 5.272 mila, rispetto a un provento di Euro
2.073 mila del 2020, registrando uno scostamento negativo di Euro 7.345 mila dovuto principalmente
all’effetto positivo registrato nell’esercizio 2020 da Banca Finint a fronte dell’utilizzo di perdite fiscali pregresse
utilizzabili senza limiti temporali e a fronte della rilevazione di attivita per imposte anticipate relative a tali
perdite nel limite temporale dei redditi imponibili futuri.

\

Nella seguente tabella & esposto lo stato patrimoniale consolidato riclassificato e comparato con I'esercizio
2020.

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(valori espressi in migliaia di Euro)

Voci dell'attivo riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 (*) V:;ZZIL‘::" Vari‘:;w"e
Cassa e crediti verso banche 168.482 209.772 (41.290) -20%
Titoli (**) 259.653 278.633 (18.980) -7%
Crediti verso clientela 107.252 97.525 9.727 10%
Attivita materiali 16.765 17.433 (668) -4%
Partecipazioni 2.228 1.498 730 49%
Awiamento e altre attivita immateriali 95.473 95.252 221 0%
Attivita fiscali 7.314 7.578 (264) -3%
Altre voci dell'attivo 11.940 24.444 (12.504) -51%
TOTALE ATTIVO 669.107 732.135 (63.028) -9%

Voci del passivo riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 (*) Variazione | Variazione

Assoluta %
Debiti verso banche 193 31.351 (31.158) -99%
Debiti verso clientela 471.627 461.445 10.182 2%
Altre passivita finanziarie 216 91 125 137%
Passivita fiscali 1.236 1.322 (86) -7%
Fondi del passivo 5.747 5.120 627 12%
Altre voci del passivo 22.619 62.160 (39.541) -64%
Patrimonio di pertinenza di Terzi 160 178 (18) -10%
Patrimonio netto del Gruppo 167.309 170.468 (3.159) -2%
TOTALE PASSIVO 669.107 732.135 (63.028) -9%

(*) Con riferimento aisaldial 31 /12/2020, essi sono stati riesposti e, per talune voci, riclassificati sulla base di quanto riportato nei paragrafi
“Valutazioni e assunzioni significative per determinare I'area di consolidamento” e “Principi generali di redazione” della Nota Integrativa, cui
sirimanda. Sifa inoltre rimando al paragrafo "Principi generali di redazione" per la riclassificazione dei saldi dei conti correnti e dei depositi a
vista verso banche.

(**) Nello schema dell'Attivo di Bilancio i Titoli di Stato classificati nel portafoglio HTC e valutati al costo ammortizzato per Euro 160.652 mila
sonoinclusi nella voce 40.b) crediti verso la clientela. Nel presente schema i titoli di Stato sono stati riclassificati nella voce indicata.

Si segnala che per consentire un confronto omogeneo tra gli esercizi 2021 e 2020 sotto il profilo patrimoniale, i
dati riferiti al 2020 fanno riferimento al consolidamento con il metodo del patrimonio netto delle societa
leaseco.

Il totale attivo si attesta ad Euro 669.107 mila (Euro 732.135 mila al 31 dicembre 2020), ed & prevalentemente
costituito, da cassa e disponibilita liquide (che, in seguito al 7° aggiornamento della Circolare Banca d’Italia n.
262 del 2005, include anche i conti correnti presso banche) per Euro 163.441 mila, da titoli di Stato valutati al
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costo ammortizzato per Euro 160.652 mila (classificati tra i crediti verso clientela nello schema di bilancio), da
ulteriori crediti verso clientela per fidi bancari e prestazioni di servizi finanziari per Euro 107.252 mila, da
attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva per Euro 45.950 mila e da
attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico per Euro 53.051 mila.

Il passivo si attesta, invece, ad Euro 501.638 mila (Euro 561.489 mila al 31 dicembre 2020), ed & costituito
prevalentemente da debiti verso la clientela per Euro 471.627 mila e altre passivita per Euro 22.619 mila.

Nella tabella che segue sono esposti i dettagli della voce crediti verso la clientela per societa di origine e per
tipologia di forma tecnica.

m Evoluzione Crediti Netti verso la clientela 31/12/2021 31/12/2020 (*)

Banca Finint Titoli di Stato HTC 159.909 142.861 12%
Banca Finint Finanziamenti chirografari** 32.655 29.151 12%
Banca Finint Crediti Specialized Lending*** 27.695 28.316 -2%
Banca Finint Acquisti Single Name NPE HTC**** 20.263 23.443 -14%
Banca Finint POCI 10.586 - na.
Banca Finint Crediti per servizi finanziari 9.416 8.181 15%
Banca Finint Finanziamenti tradizionali 2.506 4.146 -40%
Banca Finint Sofferenze***** 1.067 1.814 -41%
Banca Finint Ramo BNT 647 790 -18%
Banca Finint Acquisti di rapporti giuridici 82 134 -39%
Finint SGR  Crediti per servizi finanziari e commissioni SGR 2.335 1.549 51%
Finint SGR  Titoli di Stato HTC 743 - na.
Altre Crediti per servizi finanziari -100%

Totale voce 40.B - Crediti vs clientela 267.904 240.386

* Con riferimento ai saldi al 31/12/2020, essi sono stati riesposti e, per talune voci, riclassificati sulla base di quanto riportato nei
paragrafi “Valutazioni e assunzioni significative per determinare I'area di consolidamento” e “Principi generali di redazione” della
Nota Integrativa, cui si rimanda. Si fa inoltre rimando al paragrafo "Principi generali di redazione" perla riclassificazione dei saldi
dei conti correnti e dei depositi a vista verso banche.

** | finanziamenti chirografari beneficiano della Garanzia SACE e del Fondo di Garanzia.

*** Sj evidenzia che la voce comprende gli "Acquisti Single Name" di crediti Performing .

**** Sj evidenzia che la voce é stata ridenominata rispetto all'esercizio precedente da "Acquisti di NPE", al fine di distinguere
I'operativita svolta sui singoli soggetti ai fini di investimento di medio termine, dalla nuova attivita di acquisto di portafogli
classificati all'interno della categoria "POCI" aventi |'obiettivo del recupero del credito.

*¥**** Nella categoria Sofferenze sono incluse solo le sofferenze originate dalla Banca, mentre le sofferenze acquistate sono

incluse nelle categorie "Acquisti di Single Name NPE" e "POCI".

Il Gruppo ha continuato ad operare nelle stesse categorie di prodotto del 2020 con I'eccezione dei crediti
“POCI” (Purchased or Originated Credit Impaired), che fanno riferimento alla nuova operativita avviata dalla
Banca con la Direzione NPE, ovvero I'acquisto di portafogli di rapporti a sofferenza con I'obiettivo del recupero
del credito.

| crediti cosi acquistati sono classificati nelle attivita in stage 3 all’'interno del portafoglio Hold to Collect (HTC),
previo superamento dell’SPPI test.

Al momento dell’iscrizione sono rilevati al prezzo di acquisto e successivamente valutati al costo ammortizzato
secondo il metodo del tasso di interesse effettivo. Il tasso & calcolato per portafogli omogenei (cd. TIR di
portafoglio) e rimane invariato nel tempo. Eventuali variazioni nelle previsioni di recupero sono quindi rilevate
nel conto economico tra le Rettifiche/Riprese di valore nella voce 130 a.

Nel continuo si distinguono i crediti garantiti immobiliari dai crediti non garantiti. Nello specifico per i primi si
applica una valutazione analitica con aggiornamento costante del piano di recupero, mentre per i secondi si
applica un aggiornamento collettivo dei piani qualora le previsioni attualizzate si discostino piu del 10% in
diminuzione rispetto al valore contabile netto.

Relativamente alle altre categorie non si ravvisano significativi scostamenti rispetto all’esercizio precedente:
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e il portafoglio di Titoli di Stato HTC risulta in aumento del 12% al fine di ottimizzare il rendimento della
liquidita non impiegata;

e i finanziamenti chirografari hanno beneficiato delle garanzie SACE in 4 operazioni di taglio elevato che
hanno piu che compensato il normale rimborso dei crediti in essere;

\

e per le restanti categorie & proseguita I'attivita di acquisto crediti nell’ambito di operazioni di
Specialized Lending, mentre I'aumento dei crediti per servizi finanziari & proporzionale all’aumento del
margine commissionale. Le maggiori variazioni percentuali (Finanziamenti tradizionali e Sofferenze) a
livello assoluto fanno riferimento a prodotti residuali e rispecchiano I’ordinaria operativita.

Nelle successive tabelle si focalizza I'attenzione sulla composizione al 31/12/2021 della voce crediti verso la
clientela valutata al costo ammortizzato sia sotto il profilo della suddivisione per forma tecnica, sia in base alla
qualita del credito con relative rettifiche di valore.

Dettaglio voce 40.B Crediti verso la clientela Crediti lordi Rettifiche di valore Crediti netti % di copertura

A) Crediti verso la clientela deteriorati 92.419 56.201 36.218 60,81%
- di cui oggetto di misure di concessione 276 41 235 14,86%
Sofferenze 77.795 47.234 30.561 60,72%
- di cui acquisti Single Name 57.776 38.863 18.913 67,26%
- di cui acquisti POCI 10.742 156 10.586 1,45%
- di cui altre posizioni 9.277 8.215 1.062 88,55%
Inadempienze probabili 9.777 7.987 1.790 81,69%
- di cui acquisti Single Name 9.262 7.912 1.350 85,42%
- di cui altre posizioni 515 75 440 14,56%
Esposizioni scadute/sconfinate deteriorate 4.847 980 3.867 20,22%
B) Crediti verso la dlientela in bonis 73.391 2.357 71.034 3,21%
- di cui oggetto di misure di concessione 89 - 89 0,00%
Stage 1 61.281 2.116 59.165 3,45%
- di cui Acquisti Single Name 11.199 64 11.135 0,57%
- di cui altre posizioni 50.082 2.052 48.030 4,10%
Stage 2 12.111 240 11.871 1,98%

C) Titoli di Stato 160.672 160.652 0,01%

20

Si evidenzia che il coverage dei crediti deteriorati Acquistati Single Name é fortemente influenzato da garanzie a beneficio della Banca ulteriori
rispetto a quelle a supporto del credito ceduto, pertanto I'indice puo risultare inferiore alla media di categoria. In merito ai crediti in bonis stage
1, l'indice & influenzato da alcune valutazioni analitiche su crediti per commissioni di natura finanziaria non legate alla solvibilita della
controparte.

Nei portafogli di sofferenze ed inadempienze probabili & continuato da parte di Banca Finint S.p.A. I'acquisto
diretto di crediti deteriorati nell’ambito delle operazioni di Specialized Lending; nel portafoglio sofferenze sono
anche rilevate alcune esposizioni creditorie per commissioni da ricevere che la controllata Finint Investments
SGR S.p.A. vanta nei confronti di taluni fondi gestiti.

Con riferimento agli indici di copertura di evidenzia:

e I'acquisto diretto di crediti deteriorati Single Name nell’ambito delle operazioni di Specialized Lending
beneficia di garanzie ricevute in forma sia di cash collateral che di opzioni di vendita che coprono
interamente I'importo di recupero del credito. Le rettifiche applicate risultano quindi quelle applicate
dagli istituti cedenti e il valore netto rispecchia il prezzo di acquisto;

e come sopra esposto per i crediti cd. “POCI” si & adottata una contabilizzazione che prevede l'iscrizione
direttamente al prezzo di acquisto e successivamente rivalutato sulla base delle previsioni di incasso
future. Il valore lordo rispecchia quindi I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri sulla base del TIR
calcolato in sede di iscrizione, mentre le rettifiche di valore esprimono le svalutazioni delle posizioni le
cui previsioni di incasso risultano negativamente rettificate rispetto alle previsioni iniziali;
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e crediti identificati nelle altre posizioni rappresentano le esposizioni originate dalla Banca. Tra i crediti
deteriorati figurano principalmente erogazioni a PMI che beneficiano di garanzie statali.

La ripartizione della qualita del portafoglio crediti al costo ammortizzato per tipologia di prodotto e

rappresentata dalla tabella seguente.

Crediti verso la clientela ripartiti per prodotto Crediti Lordi Rettifiche di valore Crediti netti

Titoli di Stato HTC 160.672 160.652
Finanziamenti chirografari* 32.967 312 32.655
Crediti Specialized Lending** 28.061 366 27.695
Acquisti Single Name NPE HTC *** 67.038 46.775 20.263
POCI 10.742 156 10.586
Crediti per servizi finanziari 17.773 6.022 11.751
Finanziamenti tradizionali 2.550 44 2.506
Sofferenze**** 5.925 4.858 1.067
Ramo BNT 670 23 647

Acquisti di rapporti giuridici

*| finanziamenti chirografari beneficiano della Garanzia SACE e del Fondo di Garanzia.
** Si evidenzia che la voce comprende gli "Acquisti Single Name" di crediti Performing .

*** Sj evidenzia che la voce é stata ridenominata rispetto all'esercizio precedente da "Acquisti di NPE", al fine di
distinguere |'operativita svolta sui singoli soggetti ai fini di investimento di medio termine, dalla nuova attivita di
acquisto di portafogli classificati all'interno della categoria "POCI" aventi |'obiettivo del recupero del credito.

**** Nella categoria Sofferenze sono incluse solo le sofferenze originate dalla Banca, mentre le sofferenze acquistate
sono incluse nelle categorie "Acquisti di Single Name NPE" e "POCI".

La successiva tabella evidenzia la composizione del portafoglio titoli del Gruppo, suddiviso nelle diverse voci di
bilancio, che riprendono la tipologia di valutazione del principio IFRS9.

Complessivamente si rileva una riduzione del’ammontare di investimenti finanziari rispetto all’esercizio
precedente. Si evidenziano i seguenti principali movimenti:

e il saldo 2021 portafoglio HTC contiene esclusivamente titoli di Stato italiani e ha registrato un
incremento netto di Euro 18 milioni;

o il portafoglio titoli di Stato HTCS ha registrato un decremento dovuto principalmente alla cessione da
parte di Banca Finint di un titolo di Stato italiano classificato a FVOCI per Euro 36.542 mila;

e la voce dei titoli ABS valutati al FVOCI registra un decremento di Euro 4.066 mila rispetto al saldo
esistente a fine esercizio precedente prevalentemente a seguito dei rimborsi previsti;

e | titoli della categoria obbligazioni bancarie registrano un incremento netto per complessivi Euro 3.158
mila principalmente per effetto di una nuova sottoscrizione effettuata da Banca Finint;

e | titoli della categoria minibond e obbligazioni societarie registrano un incremento netto per
complessivi Euro 2.170 mila principalmente per effetto di nuove sottoscrizioni effettuate nell’anno;

e i titoli OICR registrano un decremento rispetto al saldo esistente a fine esercizio precedente
principalmente per il riscatto di un titolo OICR da parte di Banca Finint e Finint Investments SGR per un
controvalore pari a Euro 4.254 mila;

e il portafoglio titoli ABS del comparto HTCS FVTPL ha registrato un incremento netto di complessivi
Euro 1.033 mila rispetto al saldo esistente a fine esercizio precedente;
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e l'esercizio di un derivato di negoziazione iscritto all’attivo nel 2020 per Euro 134 mila relativo al
plusvalore dell’opzione di cessione di un pacchetto di crediti UTP acquistati;

e traititoli di capitale si segnala:

o la sottoscrizione da parte di Banca Finint di un aumento di capitale di Euro 2.075 mila relativo
all'interessenza in Prevenzione e Salute Holding classificata a FVOCI. L'interessenza nella
partecipazione & pari al 19,9% in continuita con il 2020 ed é frutto di una complessiva operazione
di Club Deal nell'ambito dei centri medici diagnostici in cui Banca Finint riveste un ruolo di
investitore e sponsor;

o lariduzione dei titoli di capitale detenuti nelle SPV dalla societa SVM, conseguente al venire meno
di alcune operazioni di cartolarizzazione.

Titoli di proprieta e derivati Voce di bilancio 31/12/2021 31/12/2020

Derivati 20. - Att./Pass.Finanz. di negoziazione (210) -588%
Quote di OICR 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 8.519 11.992 -29%
Titoli ABS valutati al FVTPL 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 43.435 42.402 2%
Altri titoli valutati al FVTPL 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 824 1171 -30%
Titoli ABS valutati al FVOCI 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 5.103 9.169 -44%
Titoli di Stato HTCS (italiani ed esteri) 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 17.108 53.819 -68%
Minibond 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 15.667 13.497 16%
Obbligazioni bancarie 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 4.582 1.424 222%
Titoli di capitale 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 2.420 1.043 132%
Titoli azionari SPV 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 1.070 1121 -5%
Titoli di Stato HTC 40.B - Crediti vs clientela 160.652 142.861 12%

Si evidenzia che nella voce 20.C dell'attivo di bilancio oltre alle attivita finanziarie esposte in tabella sono inclusi anche crediti per cedole da incassare su titoli per Euro
268 mila (nel 2020 la relativa posta era valorizzata per Euro 415 mila).

Il totale attivo e passivo di bilancio al 31/12/2021 risultano in contrazione rispetto al dato al 31/12/2020 dato
come combinazione principale dei seguenti fattori riguardanti la societa controllata Banca Finint:

e lariduzione del saldo della liquidita, influenzata anche dalla chiusura del REPO passivo con banche per
circa Euro 30 milioni. Ulteriori Euro 17 milioni di variazione negativa sono riconducibili agli acquisti di
titoli di stato HTC che quindi trovano compensazione nella voce 40 b) dell’attivo patrimoniale;

e e attivita finanziarie FVOCI si riducono di circa Euro 34 milioni soprattutto a seguito della cessione di
un titolo di Stato per Euro 36 milioni.

La raccolta stabile di Gruppo di fine esercizio € impiegata in finanziamenti alla clientela tramite erogazione di
crediti e investimenti in titoli ABS e minibond. La restante parte di raccolta non stabile trova invece impiego, in
parte in titoli di tesoreria (prevalentemente titoli di Stato) ed in parte & depositata presso controparti bancarie.
Tra queste ultime si segnala che alcuni conti correnti interbancari di Banca Finint S.p.A. per un importo
complessivo di Euro 83.054 mila sono stati sottoscritti tramite I'intermediazione di Directa SIM S.p.A.
nell’ambito del contratto di negoziazione stipulato con la stessa; la liquidita & depositata in conti correnti
intestati a Directa SIM S.p.A. per conto terzi e pertanto sono segregati dal relativo attivo e, quindi, esclusi da
eventuali bail in che possono impattare sulle controparti bancarie.

La citata chiusura del REPO passivo ha invece azzerato la posizione debitoria nei confronti degli istituti di
credito.

Nella seguente tabella & illustrata la composizione dei crediti e dei debiti verso banche per forma tecnica.
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Posizione interbancaria netta Crediti verso Banche| Debiti verso Banche| Posizione netta

Conti correnti e depositi a vista 80.338 80.338
Conti correnti e depositi a vista via SIM 83.054 - 83.054
Riserva obbligatoria Banca d'lItalia 4311 - 4311

Si evidenzia che a seguito del 7° aggiornamento della Circolare 262 di Banca d'ltalia, i conti correnti e depositi a vista sono classificati nella
voce 10 Cassa e disponibilita liquide.

Tra i crediti verso banche figurano anche Euro 730 mila di crediti derivanti da fatturazione per servizi finanziari. Tra i debiti verso banche
figurano anche Euro 193 mila di debiti derivanti da fatturazione di servizi finanziari.

| debiti verso la clientela a fine anno raggiungono un saldo complessivo di Euro 471.627 mila, di cui si riportano
di seguito i principali elementi che ne compongono il valore:

e linea di liquidita erogata a favore di Banca Finint S.p.A. da parte di Cassa Depositi e Prestiti (CDP) per
Euro 4.792 mila (legata ai finanziamenti a PMI erogati dalla Banca stessa);

e depositi di liquidita da veicoli per le cartolarizzazioni e societa corporate connessi alle attivita svolte in
qualita di paying agent per complessivi Euro 141.878 mila;

e depositi vincolati per Euro 165.131 mila, di cui raccolti tramite la piattaforma fintech Raisin Euro
54.207 mila e raccolti tramite conto online Banca Finint Euro 73.527 mila;

e rapporti a vista e conti vincolati per Euro 152.773 mila;

e sovvenzioni passive per I'acquisto di crediti ex BNT (Banca Nuova Terra) per Euro 609 mila;

debiti verso lessor registrati per effetto del principio contabile IFRS 16 per Euro 6.425 mila.

Alla voce Altre Attivita contribuisce principalmente Banca Finint e include tra le partite piu rilevanti bonifici
ricevuti da regolare per complessivi Euro 4.655 mila, partite da regolare e titoli per Euro 1.501 mila, acconti
versati al fisco per Euro 939 mila. Le rimanenti voci includono ratei attivi e crediti di natura non finanziaria,
nonché poste transitorie relative ai servizi di pagamento.

Alla voce Altre Passivita contribuisce in misura prevalente Banca Finint per Euro 17.826 mila e in via residuale
Finint Investments SGR per Euro 4.474 mila. Per quanto attiene a Banca Finint tra i saldi piu rilevanti si
segnalano partite di transito in essere al 31/12/2021 che riguardano bonifici da regolare, SDD in sospeso, titoli
da regolare per differenza tra data esecuzione e data valuta per complessivi Euro 5.111 mila, debiti verso
fornitori per circa Euro 2.173 mila, debiti verso enti e fondi previdenziali per Euro 1.713 mila e debiti verso
dipendenti e amministratori per Euro 5.686 mila.

Relativamente a quest’ultima posta si evidenzia che nell’esercizio 2021 e stato introdotto un programma di
incentivazione a lungo termine per il personale piu rilevante (Long term incentive plan — LTIP), che ha dato
origine all’iscrizione di un debito per Euro 441 mila. Il periodo di maturazione & il triennio 2021-2023 e il debito
rappresenta la quota di competenza del 2021 dell'importo complessivamente da retrocedere al termine del
piano, determinato sulla base delle performance attese del Gruppo.

Relativamente a SGR si evidenzia che la voce Altre Passivita ospita principalmente debiti verso fornitori, debiti
verso enti e fondi previdenziali e debiti verso dipendenti e amministratori.

Nella presente tabella sono riportate le principali voci economiche e patrimoniali e i piu rilevanti indici di
performance del Gruppo Bancario.
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u Banca Finint S.p.A. - Dati Consolidati |

Dati di sintesi /000 31/12/2021 31/12/2 ()]

Margine di interesse 6.832 6.363 +7%)
Commissioni nette 54.679 50.133 +9%
Margine di intermediazione 63.680 57.394 +11%
Costi Operativi 41.522 36.339 +14%)
Utile Netto 14.665 21.122 -31%,
Utile Netto di Gruppo 14.679 21.135 -31%
Totale attivo 669.107 732.135 -9%
Impieghi 371.946 380414 -2%
Impieghi V. Clienti 267.904 240.386 +11%
Patrimonio Netto (P.N.) 167.469 170.646 -2%
|Patrimonio Netto (P.N.) di Gruppo | | 167.309 170.468 -2%)
Fondi Propri (Total Capital) (Finint S.p.A.) 62.030 70.962 -13%
Debiti v/banche 193 31.351 -99%
Debiti v/clientela 471.627 461.445 +2%)
Sofferenze lorde ** 77.795 51.535 +51%
- di cui POCI 10.742 - n/a
- di cui acquisti Single Name 57.776 42.240 +37%
- di cui altre posizioni 9.277 9.295 -0%,
Sofferenze nette ** 30.561 15.167 +102%
- di cui POCI 10.586 - n/a
- di cui acquisti Single Name 18.913 13.353 +42%
- di cui altre posizioni 1.062 1.814 -41%
NPLlordi *¥** 92.419 71.560 +29%)
NPLlordi esclusi crediti acquistati *** 14.639 14.128 +4%
NPL netti *** 36.218 29.548 +23%)
NPL netti esclusi crediti acquistati *** 5369 6.105 -12%
T [V

Impieghi v.clienti / Raccolta 56,78% 48,78%

Impieghi / Attivo 55,59% 51,96%

Raccolta Diretta / Attivo 70,51% 67,31%

|Soff. Nette / Fondi Propri (Texas ratio) ** | | 49,27% | 21,37%

NPL Netti / Fondi Propri (Texas ratio) *** 58,39% 41,64%

CostIncome Ratio 65,2% 63,3%

Coverage Ratio NPL *** 60,81% 58,71%

Coverage Ratio Sofferenze ** 60,72% 70,57%

Sofferenze Nette / Impieghi ** 11,41% 6,31%

ROE (utile netto/P.N.) 8,76% 12,38%

ROE di Gruppo su Fondi Propri (FinintS.p.A.) 23,66% 29,78%

ROA (utile netto/totale attivo) 2,19% 2,88%

Total Cost of Funding (annualizzato) 0,57% 0,45%

CET 1 Ratio (Finint S.p.A.) 17,49% 19,25%

Tier 1 Ratio (FinintS.p.A.) 17,49% 19,25%

Total Capital Ratio (FinintS.p.A.) 17,49% 19,25%

Gli importi e i ratio evidenziati in verde, si basano sui fondi propri consolidati che sono determinati in base
al perimetro di consolidamento prudenziale facente capo a Finint S.p.A..

* Con riferimento ai saldi al 31 /12/2020, essi sono stati riesposti e, pertalune voci, riclassificati sulla base
di quanto riportato nei paragrafi “Valutazioni e assunzioni significative per determinare |'area di
consolidamento” e “Principi generali di redazione” della Nota Integrativa, cui si rimanda.

** || valore delle sofferenze include anche crediti acquistati da terzi (non generati dalla Banca) riportati
nelle sotto categorie "POCI" e "Acquisti Single Name". Al netto di tali componenti il relativo coverage ratio si
attesterebbe all'89%, mentre il texas ratio scende a 1,71%.

*** Gli NPLincludono oltre alle sofferenze sopra riportate, anche ulteriori crediti Unlikely to Pay acquistati da
terzi (non generati dalla Banca). In particolare Euro 9.262 mila lordi e Euro mila 1.350 netti. Al netto delle
componenti Sofferenze e UTP acquistati, gli NPL lordi si attestano a Euro 14.639 mila e gli NPL netti a Euro
5.369 mila. Il relativo coverage ratio si attesterebbe al 63%, mentre il texas ratio scende a 8,66%.
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Il patrimonio netto consolidato ammonta a Euro 167.469 mila, quasi interamente di pertinenza della
Capogruppo (Euro 167.309 mila), mentre al 31 dicembre 2020 risultava pari a Euro 170.646 mila (Euro 170.468
mila di pertinenza del Gruppo).

La redditivita complessiva, che include anche le rilevazioni effettuate direttamente a patrimonio netto,
complessivamente € pari a Euro 14.573 mila (Euro 21.578 mila nel 2020) mentre quella di pertinenza del
Gruppo ammonta a Euro 14.587 mila (Euro 21.591 mila nel 2020). Le principali componenti che rettificano il
risultato d’esercizio da Conto Economico (Euro 14.665 mila), sono relative a:

e Variazione di fair value positiva dei titoli di capitale detenuti per Euro 125 mila prevalente dovuta
all'apporto di Banca Finint, che rileva:

- variazione positiva a fair value OCI dei titoli di capitale per Euro 173 mila, quasi interamente
attribuibile ai titoli ENI;

- trasferimento a seguito di cessione titoli ENI, da riserve da valutazione a fair value OCl a
riserve di utili delle valutazioni dei titoli per Euro 58 mila (I'impatto sulla redditivita
complessiva € negativo, in quanto vengono trasferite riserve per un controvalore netto
positivo).

e Variazione di fair value negativa dei titoli di debito detenuti per Euro 207 mila, al netto dell’effetto
fiscale, dovuta principalmente al rigiro a conto economico della riserva OCl per effetto della cessione
da parte di Banca Finint del titolo BTP 2.10 15/09/2021 inflation linked.

e  Contabilizzazione dell’ECL sui titoli di debito FVOCI: I'applicazione della rettifica a conto economico ha
come contropartita la rilevazione di una riserva da valutazione positiva a stato patrimoniale per Euro
174 mila lordi e Euro 117 mila netti.

Per quanto riportato ai due punti precedenti, la variazione imputabile alle attivita finanziarie (diverse
dai titoli di capitale) valutate a fair value con impatto a OCl & pertanto negativa e pari a Euro 90 mila.

e Variazione negativa della valutazione dei Piani a Benefici Definiti per Euro 127 mila.
Tra i movimenti di Patrimonio Netto piu significativi, rispetto al dato del 2020, si segnala quanto segue:

e la voce 120 Riserve di valutazione risulta in decremento da Euro -111 mila a Euro -203 mila per gli
aspetti sopra elencati (principalmente variazioni del fair value dei titoli e delle valutazioni dei Piani a
Benefici Definiti);

e Ja voce 150 Riserve passa da Euro 20.162 mila a Euro 23.551 mila principalmente per
I’accantonamento della quota parte dell’utile consolidato di gruppo 2020 a riserva per Euro 20,3
milioni e per la successiva distribuzione di dividendi per Euro 17 milioni (quota parte dei dividendi
prelevata dalle Riserve).

Andamento della gestione nei vari settori di attivita

Di seguito vengono illustrati i risultati e 'andamento delle principali aree di attivita in cui opera il Gruppo.
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Corporate
Attivita ) 3 M&A e Asset Center + Totale
R Gestione Strutturazione . NPE L. .
bancaria Restructuring Management| elisioni e consolidato
Dati in Euro migliaia rettifiche
Margine di interesse 6.386 (78) (10) (6) 669 (40) (90) 6.831
Commissioni nette 1.567 31.230 6.407 1.707 (24) 13.582 212 54.680
Altri proventi e oneri 1.662 - 189 - - 272 47 2.169
Margine di intermediazione 9.614 31.152 6.586 1.701 645 13.814 168 63.680
Rettifiche/riprese di valore (1.567) - - - 307 (450) (23) (1.733)
Risultato netto della gestione finanziaria 8.048 31.152 6.586 1.701 952 13.363 145 61.948
Spese amministrative (3.005) (13.268) (3.291) (1.991) (871) (8.915) (10.429) (41.769)
Altri utili/(perdite) 286 (702) (149) (21) (15) (159) 1.006 247
Utili/(perdite) da partecipazioni e investimenti 1 535 3 (829) 0 2 (200) (489)
Utile (perdita) operativita corrente al lordo delle imposte 5.330 17.717 3.150 (1.139) 66 4.291 (9.478) 19.937

Si riporta di seguito una breve legenda del contenuto delle varie sezioni:

Attivita bancaria: comprende le attivita di impiego nell’ambito dell’erogazione e acquisto di crediti e di
collocamento di prodotti creditizi, servizi bancari di base, erogazione di servizi di paying agent ed account bank,
sottoscrizione e detenzione di titoli attraverso il portafoglio di proprieta nonché tutte le attivita connesse alla
gestione della liquidita e della tesoreria.

Gestione: comprende i servizi connessi alle operazioni di cartolarizzazione e i servizi per le emissioni
obbligazionarie e per I'erogazione di finanziamenti

Strutturazione: comprende I'attivita di strutturazione e collocamento di operazioni di finanza ordinaria e
strutturata nei confronti sia di intermediari finanziari sia di aziende nazionali

MA&A e Restructuring: consiste nell’attivita di consulenza in operazioni di finanza straordinaria e di fusioni
ed acquisizioni per le imprese, sia multinazionali che di piccola — media dimensione

NPE: consiste nell’attivita di acquisto diretto di crediti non performing e successiva gestione finalizzata al
recupero

Asset Management: rappresenta I'attivita di gestione del risparmio attraverso fondi mobiliari e immobiliari
Corporate Center + elisioni e rettifiche: sono incluse tutte le attivita di presidio delle funzioni di indirizzo,
coordinamento e controllo dell’intero Gruppo nonché le attivita strumentali per il corretto svolgimento e

funzionamento del Gruppo stesso. Ai fini del presente schema si evidenzia che le scritture di consolidato e le
elisioni intercompany sono state tutte ricondotte all’interno di questa sezione.

Attivita Bancaria

Nonostante la crisi pandemica la banca ha continuato nella sua azione di supporto finanziario al territorio
utilizzando gli strumenti di sostegno alla clientela. E inoltre continuata la raccolta vincolata a tempo attraverso
le piattaforme remote con focus la clientela privata.
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Gestione

Per quanto concerne la gestione delle operazioni di cartolarizzazione, delle societa ancillari (ReoCo, LeaseCo e
AssetCo) e dei covered bond, Banca Finint ha mantenuto la leadership nel mercato di riferimento in continuita
con il passato offrendo servizi ad alto valore aggiunto alla maggioranza dei players di mercato.

L’attivita ha continuato a crescere nel corso del 2021, sempre trainata dal settore dei crediti deteriorati,
includendo anche il piu articolato e complesso insieme dei cosiddetti crediti unlikely to pay (UTP) e leasing e
vedendo I'area coinvolta nella quasi totalita delle operazioni di NPLs con garanzia statale sui titoli senior (GACS)
realizzate nel corso dell’anno. In parallelo si & sviluppata la gestione delle societa ReoCo e LeaseCo ancillari a
molte societa veicolo, volte a completare la realizzazione del progetto e, nel caso delle ReoCo, ad ottimizzare i
recuperi.

Banca Finint ha continuato ad essere il partner di riferimento nelle transazioni pil innovative, molte delle quali
in sinergia con altre aree della Banca.

Per quanto riguarda le cartolarizzazioni di crediti performing si € registrato una lieve ripresa sotto la spinta delle
operazioni di cartolarizzazione di finanziamenti erogati a piccole e medie imprese tramite piattaforme fintech e
delle operazioni CMBS e CLO, che in taluni casi hanno sfruttato I'opportunita offerta dall’articolo 1-ter della
legge 130/99 di fare erogare i finanziamenti direttamente all’SPV.

Nel 2021 & proseguita I'attivita concernente i servizi per le emissioni obbligazionarie tradizionali, i minibond e le
erogazioni di finanziamenti, che in alcuni casi si sono avvalse dei benefici della garanzia SACE, registrando un
particolare fermento nella seconda meta dell’anno.

Banca Finint continua a detenere il ranking Strong (il piu alto nella scala di valutazione) con Outlook stabile da
parte dell’agenzia di rating S&P per I'attivita di Master Servicer svolta dall’area Securitisation Services.

Al 31 dicembre 2021 Banca Finint controlla dieci veicoli societari creati per altrettante operazioni di
cartolarizzazione di attivi leasing performing e non performing (cd. LeaseCo - per maggiori dettagli si rimanda
all’elenco delle societa consolidate).

Strutturazione

Con riferimento al settore corporate, le imprese — pur in un contesto di prosecuzione delle misure di
rafforzamento a sostegno dei canali bancari ordinari (ie. le garanzie emesse da parte del Fondo Centrale di
Garanzia e di SACE) - hanno continuato a guardare con particolare attenzione all’utilizzo di strumenti alternativi
di finanziamento. In tale contesto sia investitori istituzionali che organi di indirizzo economico politico su base
nazionale e territoriale hanno continuato a dimostrare interesse nell'investimento in strumenti finanziari
destinati all’economia reale. In tale contesto la struttura dei basket bond, che Banca Finint per prima ha
concepito e realizzato sul mercato italiano, e stata considerata uno strumento molto efficace per soddisfare tali
esigenze. A riprova nel corso degli ultimi anni si sono sviluppate alcune interessanti iniziative nazionali,
territoriali e settoriali. In parallelo, le operazioni di Minibond, Bond e Direct Lending effettuate sono state
numerose e in crescita rispetto all'anno precedente, che pur era stato un anno positivo.

Nel corso dell’esercizio 2021 sono proseguite le attivita nei diversi ambiti del core business dell’area
strutturazione, quali:

. la strutturazione di operazioni di cartolarizzazione (sia pubbliche che private) di attivi bancari:
sono state realizzate, oltre ad operazioni di cartolarizzazioni ordinarie, anche strutture innovative,
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tra cui cartolarizzazioni immobiliari, di beni mobili registrati, di crediti da bonus fiscali, quest’ultimi
attraverso la piattaforma Easy Transfer, e di crediti assistiti da garanzie statali;

. la strutturazione di operazioni di basket bond, con la prosecuzione ed il termine del programma
Garanzia Campania Bond ed Elite Basket Bond Lombardia;

o I'assistenza nella realizzazione di una operazione di IPO di ampio successo a favore di SVAS
Biosana;

. la strutturazione e collocamento di operazioni di Bond, Minibond e di Direct Lending nei confronti

di numerose imprese industriali;

o le operazioni di specialized lending con specifico riferimento all’attivita di sponsor della nuova
finanza in programmi di cartolarizzazione, all'intervento nell’acquisto di esposizioni in via di
ristrutturazione o nel supporto all’investitore a fornire in servizi di natura bancaria nell’ambito di
operazioni di acquisto crediti.

M&A e Restructuring

Nel corso del 2021 I'area M&A e Restructuring ha continuato a svolgere attivita di consulenza a primarie
aziende industriali e finanziarie in operazioni di finanza straordinaria, di fusioni e acquisizioni, sia multinazionali
che di piccola-media dimensione, confermandosi un player di riferimento per PMI e gruppi di media
dimensione, con un forte focus su aree geografiche contraddistinte da un’elevata densita industriale come il
Triveneto, la Lombardia, il Piemonte e I'Emilia Romagna.

L'area conferma la propria ambizione ad essere un player di riferimento per I'assistenza a primarie aziende
industriali e finanziarie attraverso una vasta gamma di servizi integrati di assistenza nelle seguenti aree:

e  Fusioni & Acquisizioni (M&A);

e  Ristrutturazioni Societarie e Turnaround;

e Assistenza in operazioni di finanza straordinaria;

e Organizzazione di debt financing;

e Consulenza societaria;

e Processi di quotazione in Borsa (IPO) e di apertura del capitale a terzi;
e Operazioni di Borsa, delisting, offerte pubbliche di acquisto;

e Elaborazione di Business Plan e pianificazione finanziaria.

Il 2021 ha visto I'area impegnata in molteplici mandati di M&A, per alcuni dei quali la conclusione e
auspicabilmente attesa per il 2022: alcuni clienti o controparti sono stati fortemente colpiti dalla crisi causata
dal Covid 19. Una importante operazione con un primario operatore di Private Equity si € chiusa nel quarto
trimestre dell’anno, confermando la volonta della banca di voler rappresentare un punto di riferimento anche
nelle operazioni che prevedono I'ingresso di partner finanziari strategici nelle medie aziende italiane.

Inoltre, la divisione ha continuato la gestione di mandati di ristrutturazione societarie, finanziarie e turnaround.

NPE

L’anno da poco conclusosi ha visto la creazione della nuova area NPE il cui scopo primario e ravvisabile nella
volonta di consolidamento della posizione della Banca nel mercato dei crediti distressed attraverso I'acquisto
diretto e la gestione degli stessi. La realizzazione dell’area NPE si colloca in una fase temporale favorevole al
mercato dei crediti non performing in quanto, a seguito di un periodo durante il quale si & assistito ad un trend
in costante discesa, la crisi innescata dal Covid-19 segna al contrario una netta ripresa del settore.
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La strategia d’investimento prevede:
- Conclusione di operazioni preferibilmente in bi-laterale

- Size dei portafogli contenuta con focus sulla diversificazione del rischio su varie controparti e tipologie di
crediti

- Mercato secondario quale principale canale di origination

Nel corso dell’anno 2021, I'attivita posta a capo della presente area ha visto I'esordio attraverso I'acquisizione
di un portafoglio di crediti facente capo ad un altro istituto di credito attraverso due tranche rispettivamente
caratterizzate da numero 2.639 linee a sofferenza facenti capo a 873 debitori e numero 385 linee a sofferenza
facenti capo a 298 debitori. Il perimetro di tale cessione e stato oggetto di un processo in esclusiva dettato
dalla richiesta di Banca Finint di poter valutare posizioni prettamente secured e small ticket.

Durante I'anno sono stati inoltre valutati ulteriori deal (che non hanno poi portato alla finalizzazione di
acquisizioni) ma a fine dell’anno si & invece conclusa attraverso la conferma di accettazione della proposta di
acquisto di un ulteriore portafoglio il cui trasferimento e avvenuto nei primi mesi del 2022.

Nel corso dell’esercizio, I'attenzione si & inoltre focalizzata sull'implementazione e adeguamento dei sistemi
informatici attraverso I’analisi e successiva definizione del modello contabile per il trattamento (contabile e
segnaletico) delle attivita finanziarie POCI (Purchased or Originated Credit Impaired assets) tenuto conto di
guanto stabilito dalla normativa Bankit e EBA.

Asset Management

La societa Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. nel 2021 ha segnato un nuovo massimo storico
registrando un fatturato di oltre Euro 13 milioni in crescita del 4,64%.

Il totale delle masse gestite si & attestato a Euro 2,83 miliardi, in crescita dell’1,80% rispetto ad inizio anno
grazie ad una raccolta netta di Euro 746 milioni. Nonostante la difficile congettura attuale, i fondamentali
economici e finanziari confermano ancora una volta le solide basi della Societa, orientata da tempo al
consolidamento di alcune divisioni specializzate sempre piu nella gestione di specifiche asset class che,
nell’industria del risparmio gestito, rivestono ormai sempre pilu importanza e interesse da parte degli
investitori. Tuttavia non vengono preclusi alcuni nuovi settori di investimento che nel breve diverranno
complementari all’attuale gestione di alcune classi di attivo.

Nel corso del 2021, nell’area real estate, la Societa ha portato a liquidazione il fondo Sallustio ed awviato il
fondo Gran Torino (composto da due comparti di cui il primo avviato a fine marzo ed il secondo avviato a fine
dicembre) ed il fondo CSFS Fund I. Il fondo Gran Torino segue, mediante i due comparti, due specifici
investimenti nell’interland torinese. Per quanto riguarda il comparto GT1 si segnala un investimento di oltre
Euro 66 milioni mentre per il comparto GT2 l'investimento si attesta su circa 16 milioni di Euro. Il fondo CSFS
Fund | opera invece nel settore energetico e, pil precisamente, nell'investimento in impianti fotovoltaici. Si
segnala che al 31 dicembre 2021, il fondo ha rilevato una massa di quasi 18 milioni di Euro. La Societa continua
pertanto ad essere leader nel settore dei fondi energy, dove gestisce ad oggi 4 fondi immobiliari e due fondi
mobiliari - di cui uno dedicato a progetti di efficienza energetica - con investimenti in impianti eolici, centrali
idroelettriche e di impianti fotovoltaici, per un patrimonio gestito complessivo di circa 420 milioni di Euro.
Continuano a intensificarsi gli investimenti nel settore del social housing: con un obiettivo di investimento di
oltre 235 milioni per la gestione di oltre 1.300 alloggi grazie a tre fondi dedicati. Preme inoltre evidenziare
anche il fondo Euripide ed il relativo proseguimento dell’attivita di valorizzazione del proprio portafoglio
immobiliare che ha consentito il raggiungimento, al 31 dicembre 2021, di una massa di Euro 541,6 milioni. Si
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segnala infine che con decorrenza 13 novembre 2021, la Societa & subentrata nella gestione di tre fondi
immobiliari: Aida, Norma e Nabucco acquisendo una massa complessiva di circa Euro 311,6 milioni.

Nell’area mobiliare, si segnala invece I'avvio, a luglio 2021, del fondo Finint Equity For Growth, primo prodotto
equity, con una raccolta, al first closing, superiore a 45 milioni e con obiettivo la raccolta target di Euro 120
milioni. L’awio del fondo & coerente con il completamento della gamma dei prodotti mobiliari dedicati al
private capital assieme agli ormai consolidati fondi dedicati agli NPLs e crediti illiquidi (PF1, PF2 e Efesto) e al
Private Debt (Minibond, FSTAA e PMI Il). In particolare, il fondo PMI Italia Il, avviato nel gennaio 2019 con 52
milioni di Euro di commitment, ha raggiunto ad oggi un commitment pari a Euro 145,8 milioni grazie ai top up
di FEI e Fondo Italiano d’Investimento; il fondo nonostante il perdurare della pandemia in corso ha concluso, al
31 dicembre 2021, 21 investimenti per un controvalore di Euro 78 milioni circa e un rendimento medio del
portafoglio costituito ad oggi del 5,4%. Si ricorda inoltre, nella gamma dei prodotti NPL’s, il Fondo Finint
Principal Finance 2 che ha proseguito nel 2021 la raccolta e gli investimenti raggiungendo una massa di Euro
94,6 milioni circa, tutto cio grazie alla scia del successo del primo prodotto di principal finance che & in fase di
disinvestimento. Si segnala infine il fondo Efesto, ideato per la costituzione di una piattaforma UTP al servizio
delle banche per la gestione di un portafoglio di circa 500 milioni di Euro di GBV. Tale fondo, avviato nel 2020,
ha visto il coinvolgimento di 7 banche riconducibili a 5 gruppi bancari. Il fondo si inserisce perfettamente
nell’attuale contesto di mercato, visto I'intento di favorire I'uscita dall’attuale momento di crisi economica di
alcune societa italiane. Al 31 dicembre 2021 ha raggiunto una massa di Euro 294 milioni circa.

Preme infine ricordare come anche nel 2021 il fondo Finint Bond & stato premiato agli MondoAlternative
Awards 2022 come Miglior Fondo Hedge Single Manager 2021 e come Miglior Fondo Hedge Single Manager a 3
anni (2019-2021). Inoltre a gennaio 2022 si e classificato al 10° posto a livello europeo nella Barclay’s Monthly
performance ranking, categoria Fixed-Income Long-Only Credit. Infine & entrato nelle nomination agli HFM
EuroHedge Awards per oustanding performances la cui assegnazione si svolgera il 17 marzo 2022.

Societa consolidate: dati principali

Come gia riferito in altra sede nella presente relazione Banca Finint S.p.A. ha costituito due ulteriori LeaseCo
nel corso del 2021: iCCT LeaseCo S.r.l. e GBCI LeaseCo S.r.l..

Si segnala che la societa SVM Securitisation Vehicles Management S.r.l. & inserita nel perimetro di
consolidamento, pur in assenza di un rapporto partecipativo, stante la presenza di un rapporto finanziario con
Banca Finint S.p.A. che ne determina un coinvolgimento nei risultati economici.

Come riportato nel paragrafo della Nota Integrativa “Valutazioni e assunzioni significative per determinare
I'area di consolidamento”, considerata la non significativita dei saldi patrimoniali ed economici e tenuto altresi
conto degli impatti nulli sul patrimonio netto e sul risultato d’esercizio consolidati, a partire dal presente
esercizio le partecipazioni nelle LeaseCo sono consolidate secondo il metodo del patrimonio netto.

Al fine di integrare le informazioni presenti in bilancio, si propongono di seguito le schede riepilogative con le
principali informazioni economiche e patrimoniali a livello individuale relative alle societa partecipate da Banca
Finint.
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PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE INTEGRALMENTE

otadi Risultato
Denominazione Sede Legale Ql.l . ! Totale attivo Patrimonio Netto Ricavi totali su .
partecipazione % d'esercizio
Banca Finint S.p.A. Conegliano (TV) 100,00% 646.308 150.922 51.253 12.656
Finanziaria Internazionale C li (TV) 100,00% 18.625 10.566 13.815 2.956
Investments SGR S.p.A. onegliano R ’ ’ ’ ’
Finint Immobiliare S.r.I. (*) Conegliano (TV) 100,00% 11.740 6.672 (135) 199
SVM Securitisation Vehicles .
Conegliano (TV) 0,00% 1.611 160 62 (14)

Management S.r.l. (¥)

PARTECIPAZIONI CONSOLIDATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO

Denominazione Sede Legale part:;:lil:::i:Le % Totale attivo Patrimonio Netto Ricavi totali d':z:':;i?o

GBCl LeaseCoS.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 389 141 0 45
iCCT LeaseCo S.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 21 13 0 3

Morgana 1S.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 887 214 (1) 94
Plavis Lease S.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 1.497 175 (28) 65
PSLeaseCoS.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 12 9 (1) 3

Redlabrador S.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 967 335 (1) 114
Relais Leasco S.r.l. (¥) Conegliano (TV) 100,00% 1.059 843 (1) 148
Reno Lease S.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 7.199 409 (180) 105
Spicy Green Leaseco S.r.l. (¥) Conegliano (TV) 100,00% 54 28 0 17
Zeus LeaseCoS.r.l. (*) Conegliano (TV) 100,00% 629 60 0 31

(*) I dati espostinelle tabelle sono relativi alla situazione economico -finanziaria IAS/IFRS redatta in sede di reporting package .
In corrispondenza della voce "Ricavi totali" e riportato il margine di intermediazione dell'esercizio corrente.
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Andamento della Capogruppo Banca Finint S.p.A.

La Capogruppo Banca Finint S.p.A. chiude I'esercizio al 31 dicembre 2021 evidenziando un utile pari a Euro
12.656 mila (Euro 19.029 mila al 31 dicembre 2020) ed il patrimonio netto ammonta a Euro 150.922 mila (Euro
156.083 mila al 31 dicembre 2020).

Voci del Conto Economico riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 Variazione | Variazione
Assoluta %
Interessi attivi (passivi) netti 6.927 6.486 441 6,8%
Commissioni nette 41.042 37.134 3.908 10,5%
MARGINE FINANZIARIO E DA SERVIZI 47.969 43.620 4349 10,0%
Dividendi 1.832 1.337 495 37,0%
Altri profitti (perdite) finanziarie 1.453 343 1.110 323,6%
(Rettifiche) riprese di valore per deterioramento di crediti e attivita finanziarie (1.282) (1.553) 271 -17,5%
RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 49.972 43.747 6.225 14,2%
Spese peril personale (22.195) (18.603) (3.592) 19,3%
Altre spese amministrative (10.385) (9.424) (961) 10,2%
Ammortamenti e accantonamenti (1.807) (1.499) (308) 20,5%
Altri proventi (oneri) di gestione 1.862 1.799 63 3,5%
COSTI OPERATIVI (32.525) (27.727) (4.798) 17,3%
Rettifiche di valore dell'avwiamento (836) 0 (836) n.s.
Utili (Perdite) delle partecipazioni e da cessione di investimenti 31 14 17 121,4%
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO ANTE IMPOSTE 16.642 16.034 608 3,8%
Imposte sul reddito dell'esercizio (3.986) 2.995 (6.981) n.s.
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 12.656 19.029 (6.373) -33,5%

Il risultato netto della gestione finanziaria si presenta in sostenuto aumento rispetto all’esercizio precedente, in
incremento del 14% (+Euro 6.225 mila). Si evidenzia a supporto I'andamento positivo sia del margine di
interesse sia della componente commissionale netta (rispettivamente +7% e +11% rispetto al 2020), nonché
delle altre componenti finanziarie, in significativo aumento grazie alla ripresa dei mercati finanziari (+Euro 951
mila risultato Voce 100 di conto economico, +Euro 442 mila risultato della Voce 110) e dei dividendi dalle
partecipazioni (+Euro 535 mila). Positivo anche I'andamento delle rettifiche su crediti, in riduzione di Euro 271
mila rispetto al 2020.

| costi operativi aumentano (Euro -4.798 mila) soprattutto con riferimento al costo del personale (Euro -3.592
mila) e per le altre spese amministrative (Euro -961 mila) per effetto principalmente di costi di natura
informatica e servizi in outsourcing. Complessivamente, il risultato ante imposte si chiude in aumento di Euro
608 mila rispetto al 2020.

Senza considerare i dividendi della partecipata SGR e I'impairment sull’avviamento, il risultato al lordo delle
imposte della Banca stand alone € positivo per Euro 16.078 mila.

Sotto il profilo economico si riscontra un incremento del margine d’interesse (Euro 6.926 mila contro Euro
6.486 mila del 2020) derivante dall'incremento degli interessi attivi parzialmente compensato da un aumento
degli interessi passivi.

Relativamente agli interessi attivi (+Euro 919 mila) la variazione & principalmente imputabile all'aumento degli
interessi sui finanziamenti per circa Euro 901 mila e agli interessi registrati sui crediti cd. “POCI” per Euro 763
mila. Questi incrementi sono parzialmente compensati dalla riduzione degli interessi sui titoli per Euro -602
mila.

Gli interessi passivi (-Euro 478 mila) aumentano invece per effetto principale dell’aumento della raccolta
vincolata dai canali online (-Euro 418 mila) e degli interessi passivi derivanti dalla liquidita depositata presso
Banca d’Italia a tasso negativo (-Euro 242 mila). Tali effetti sono parzialmente compensati dall’azzeramento
degli interessi su raccolta riveniente dai canali bancari (-Euro 217 mila).
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Sotto il profilo commissionale, I'anno 2021 evidenzia un saldo di commissioni attive pari ad Euro 41.684 mila in
crescita rispetto al dato del 2020 che presentava un saldo di Euro 38.282 mila. Il contributo piu significativo alla
voce delle commissioni attive e riconducibile all’attivita di servicing connessa alla gestione delle operazioni di
cartolarizzazione (Euro 31.682 mila contro Euro 27.796 mila del 2020), seguito dalle attivita di strutturazione
delle operazioni di cartolarizzazione, di bond strutturati (come ad esempio il cosiddetto basket bond) e di
operazioni di minibond (Euro 4.757 mila contro Euro 4.877 mila del 2020). La voce Success Fee (Euro 1.447 mila
contro un valore pari ad Euro 1.250 mila nel 2020) si riferisce ad operazioni di advisory che si sono concluse
positivamente nel corso dell’anno. All'interno della voce Altre prestazioni di servizi (saldo di Euro 1.087 mila
contro Euro 2.170 mila del 2020) sono incluse le commissioni da attivita di collocamento titoli, arrangement
lending e commissioni sugli affidamenti. La riduzione ¢ principalmente imputabile per Euro 555 mila alle minori
commissioni di collocamento titoli, per Euro 250 mila alle minori commissioni per consulenze nell’ambito di
operazioni di Specialized Lending e per Euro 222 mila alle minori commissioni sul fido non utilizzato delle linee
di liquidita agli SPV a seguito della progressiva riduzione di tali linee e all'incremento della quota utilizzata.

Le commissioni su servizi di incasso e pagamento (Euro 1.021 mila contro Euro 647 mila nel 2020)
comprendono principalmente le attivita di account bank e paying agent che vengono svolte a favore di
operazioni di cartolarizzazione e di emittenti di bond/minibond, nonché le commissioni tradizionalmente
bancarie sui conti correnti aperti presso I'istituto dalla clientela. Le fee per consulenze (Euro 617 mila contro un
saldo pari a Euro 505 mila nel 2020) si riferiscono principalmente all’attivita consulenziale di advisory a favore
di clienti. La voce dei compensi reversibili (Euro 572 mila contro un valore pari a Euro 611 mila nel 2020)
accoglie i ricavi riconosciuti da altre societa (tra cui anche i veicoli di cartolarizzazione) per il ruolo di
amministratore svolto dal personale dipendente di Banca. In via residuale si segnalano complessivi Euro 501
mila (contro Euro 426 mila nel 2020) relativi a commissioni su collocamento fondi, gestioni patrimoniali,
garanzie rilasciate e altre attivita principalmente connesse all’attivita tradizionale bancaria.

2021 | 2020 | Delta |

Commissioni di gestione servicing 31.682 27.796 3.886
Fee di strutturazione 4.757 4.877 (120)
Success fee 1.447 1.250 197
Altre prestazioni di servizi 1.087 2.170 (1.083)
Commissioni attive su servizi di incasso e pagamento 1.021 647 374
Fees per consulenze 617 505 112
Compensi reversibili 572 611 (39)
Commissioni di gestione 264 148 116
Commissioni attive su garanzierilasciate 96 143 (47)
Commissioni attive su custodia e amm.ne titoli 58 52 6
Commissioni attive su collocamento titoli 57 15 42
Commissioni attive su ricezione e trasmissione ordini 26 68 (42)
Commissioni attive su negoziazione di strumenti finanziari

sves | 3eam | a0z

Nella successiva tabella sono dettagliate le diverse componenti che costituiscono il risultato delle
compravendite, dei dividendi e delle valutazioni delle attivita finanziarie di cui alle voci dalla 70 alla 110 del
Conto Economico, che insieme al margine interessi e alle commissioni nette contribuiscono al Margine di
Intermediazione.
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70 - Dividendi Dividendi da partecipazioni di controllo 1.400 62%
70 - Dividendi Dividendi e proventi simili su altri titoli di capitale 432 472 (40) -8%
Totale Voce 70 1.832 1.337 495 37%
80 - Risultato di negoziazione Proventi e utili da cessione/valutazione derivati (126) 129 (255) ns.
80 - Risultato di negoziazione Utili/Perdite per negoziazione valuta (40) (12) (28) ns.
Totale Voce 80 (166) 117 (283) -242%
100.B - Utili/perdite cessione Utili netti da cessione crediti al Costo Ammortizzato 189 17 172 ns.
100.B - Utili/perdite cessione Utili netti da cessione titoli HTC 1.011 469 542 100%
100.B - Utili/perdite cessione Utili netti da cessione/rimborso titoli FVOCI (include cambio) 425 188 237 126%
Totale Voce 100 1.625 674 951 141%
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Risultato da cessione titoli FVPTL (include cambio) 85 (152) 237 -156%
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Risultato da valutazione titoli FVTPL (escluso cambio) (138) (212) 74 -35%
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Proventi da cessione crediti destinati alla vendita - 144 (144) 100%
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Proventi da rivalutazione crediti destinati alla vendita 34 - 34 na.
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Risultato netto su quote OICR 13 49 (36) ns.
110.B - Ris. A.F. al FVTPL Svalutazione NEIP Il (per distribuzione dividendo) - (276) 276 n.a.

Totale Voce 110 (447) -99%

I B Y ) N

I risultato complessivo delle voci in oggetto risulta in aumento di Euro 1.605 mila rispetto al 2020, dato dalla
complessiva migliore performance nelle voci 70, 90, 100 e 110 e parzialmente compensata dal risultato
negativo della voce 80.

Si rilevano in particolare i principali effetti:

e Voce 70: l'effetto positivo € dato principalmente dai maggiori dividendi dalle partecipazioni, in
particolare Finint SGR (Euro 1.400 mila nel 2021, Euro 700 mila nel 2020).

\

e Voce 80: il risultato negativo € principalmente riconducibile a Euro 133 mila alla minusvalenza su
un’opzione relativa alla cessione di un titolo di proprieta. La minusvalenza del derivato e pari alla

plusvalenza del titolo sottostante.

e Voce 100: relativamente a questa voce si rileva I'utile da cessione di un titolo BTP lItalia classificato nel
portafoglio HTC che ha portato ad un utile da realizzo per Euro 946 mila a fronte di un nominale
ceduto di Euro 15 milioni, nonché la cessione di un BTP classificato nel portafoglio FVOCI per nominali
Euro 35,5 milioni che ha portato a un utile da realizzo di Euro 407 mila, di cui Euro 277 mila derivanti
dal rigiro a conto economico della riserva da valutazione del 2020 e Euro 130 mila derivanti dalla
plusvalenza maturata nell’anno.

e Voce 110: il risultato delle attivita valutate a FVTPL si attesta intorno alla parita. Si rileva nell’ambito
dei titoli debito la minusvalenza da valutazione su un titolo ABS per Euro -194 mila. Sul fronte degli
OICR il risultato da valutazione & influenzato negativamente dalla performance di un fondo che
nell’ambito dell’ordinaria gestione ha provveduto all’anticipato rimborso parziale di capitale che trova
iscrizione nella voce 70 per Euro 189 mila. Si evidenzia comunque che il numero di quote detenute
dalla Banca non ha subito variazioni.

Il Margine di Intermediazione evidenzia un saldo pari ad Euro 51.253 mila contro un saldo 2020 di Euro 45.300
mila. Come gia esposto tale aumento & dato sia dal margine di interesse (+Euro 441 mila), dal margine
commissionale (+Euro 3.908 mila) e dal risultato delle attivita finanziarie (+Euro 1.604 mila, di cui +Euro 535
mila relativi ai dividendi delle partecipazioni).

Con riferimento al Risultato della Gestione Finanziaria, tale indicatore si attesta a Euro 49.972 mila, e risulta in
crescita rispetto al dato del 2020 (Euro 43.747 mila).
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L'impatto delle rettifiche di valore degli attivi finanziari di cui alla voce 130 del Conto Economico € risultato piu
contenuto rispetto all’esercizio precedente, evidenziando un decremento di Euro 272 mila rispetto al 2020. La
variazione si compone di due effetti:

e Riduzione delle rettifiche sulle attivita finanziarie al costo ammortizzato per Euro 446 mila: la voce &
fortemente impattata dalle rettifiche positive che hanno interessato i portafogli POCI e che
ammontano ad Euro 363 mila. L'effetto al netto della nuova operativita & quindi una riduzione per
Euro 83 mila, in linea quindi con I’esercizio precedente.

e Incremento delle rettifiche sulle attivita finanziarie con impatto sulla redditivita complessiva per Euro -
174 mila: tale variazione é relativa all’applicazione dell’ECL al portafoglio titoli, non applicata in sede di
bilancio 2020. La variazione & pertanto dovuta alla prima applicazione della svalutazione e non a un
peggioramento del merito creditizio del portafoglio.

| costi operativi ammontano ad Euro 32.525 mila rispetto al 2020 (Euro 27.727 mila). La voce del costo del
personale presenta un saldo di Euro 22.195 mila rispetto ad Euro 18.603 mila del 2020. Si evidenzia che
I’organico in essere al 31 dicembre 2021 consiste in numero 293 risorse mentre il numero a fine esercizio
precedente era pari a 255 persone.

Con riferimento alle Altre Spese Amministrative la voce presenta un saldo di Euro 10.385 mila contro un saldo
2020 di Euro 9.424 mila. Tra le principali variazioni in aumentano si citano le spese informatiche (+Euro 274
mila), le spese per prestazioni di servizi amministrativi (+Euro 439 mila) e le imposte di bollo relative ai time
deposit passivi (+Euro 125 mila). In riduzione si evidenziano i costi per la revisione contabile a seguito della
riduzione del perimetro societario, nonché delle attivita straordinarie del 2020 (-Euro 103 mila) e le consulenze
(-Euro 202 mila).

Le rettifiche delle attivita materiali presentano un saldo 2021 di Euro 1.037 mila contro un dato 2021 di Euro
1.050 mila; le rettifiche delle attivita immateriali presentano un saldo 2021 di Euro 546 mila contro un saldo
2020 di Euro 291 mila; tale incremento e riconducibile al’ammortamento di maggiori investimenti effettuati in
software.

La voce Altri Oneri/Proventi di gestione registra un saldo di Euro 1.863 mila contro un saldo del periodo
precedente pari ad Euro 1.799 mila.

Le imposte sul reddito dell’esercizio 2021 sono negative per Euro 3.986 mila, mentre nell’esercizio 2020
risultavano positive peri Euro 2.995 mila. Lo scostamento rispetto all’esercizio precedente e dato dall’effetto
positivo registrato nell’esercizio 2020 a fronte dell’utilizzo di perdite fiscali pregresse utilizzabili senza limiti
temporali e a fronte della rilevazione di attivita per imposte anticipate relative a tali perdite nel limite
temporale dei redditi imponibili futuri. La composizione al 31 dicembre 2021 & data:

e  Onere per IRAP corrente per Euro 1.197 mila;

e Provento da consolidato fiscale per Euro 17 mila;

e  Onere per utilizzo delle imposte anticipate su perdite fiscali per Euro 2.875 mila;

e Provento netto per altre variazioni nelle imposte anticipate e differite per Euro 48 mila;
e Provento per minori imposte relative all’esercizio precedente per Euro 21 mila.
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Voci dell'attivo riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 Variazione Assoluta | Variazione %
Cassa e crediti verso banche 159.925 208.476 (48.551) -23,3%
Titoli 256.249 273.932 (17.683) -6,5%
Crediti verso clientela 106.220 97.342 8.878 9,1%
Partecipazioni 21.404 19.947 1.457 7,3%
Attivita materiali e immateriali 84.477 84.373 104 0,1%
Attivita fiscali 6.121 6.384 (263) -4,1%
Altre voci dell'attivo 11.912 24.345 (12.433) -51,1%
TOTALE ATTIVO 646.308 714.799 (68.491) -9,6%

Voci del passivo riclassificate 31.12.2021 31.12.2020 Variazione Assoluta | Variazione %
Debiti verso banche 0 30.059 (30.059) -100,0%
Debiti verso clientela 472.182 466.003 6.179 1,3%
Fondi del passivo 4.477 3.939 538 13,7%
Passivita fiscali 278 349 (71) -20,3%
Altre voci del passivo 18.449 58.366 (39.917) -68,4%
Patrimonio netto 150.922 156.083 (5.161) -3,3%
TOTALE PASSIVO 646.308 714.799 (68.491) -9,6%

*Nello schema dell'Attivo di Bilancio i titoli di Stato classificati nel portafoglio HTC e valutati al costo ammortizzato per Euro 159.909 mila sono
inclusi nella voce 40.a) crediti verso la clientela, mentre i crediti verso la clientela valutati al fair value a Conto Economico per Euro 1.303 mila
sono classificati nella voce 20.c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value . Nel presente schema i titoli di Stato e i crediti

sono statiriclassificati nelle vociindicate.

Il totale attivo si attesta ad Euro 646.307 mila (Euro 714.799 mila al 31 dicembre 2020), ed & prevalentemente
costituito, da cassa e disponibilita liquide (che include anche i conti correnti presso banche) per Euro 154.887
mila, da titoli di Stato valutati al costo ammortizzato per Euro 159.909 mila (classificati tra i crediti verso
clientela), da ulteriori crediti verso clientela per fidi bancari e prestazioni di servizi finanziari per Euro 104.917
mila, da attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva per Euro 44.813 mila
e da attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico per Euro 52.830 mila.

Il passivo si attesta invece ad Euro 495.385 mila (Euro 558.716 mila al 31 dicembre 2020), ed & costituito
prevalentemente da debiti verso la clientela per Euro 472.182 mila e altre passivita per Euro 18.232 mila.

La tabella seguente evidenzia 'andamento nel corso del 2021 dei crediti verso la clientela valutati al costo
ammortizzato, al netto delle rettifiche, di cui alla voce 40.B) dell’Attivo.
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Evoluzione Crediti Nettiverso la clientela 31/12/2021 31/12/2020

Titoli di Stato HTC 159.909 142.861 12%
Finanziamenti chirografari* 32.655 29.151 12%
Crediti Specialized Lending** 27.695 28.316 -2%
Acquisti Single Name NPE HTC*** 20.263 23.443 -14%
POCI 10.586 - n.a.
Crediti per servizi finanziari 9.416 8.181 15%
Finanziamenti tradizionali 2.506 4.146 -40%
Sofferenze**** 1.067 1.814 -41%
Ramo BNT 647 790 -18%
Acquisti di rapporti giuridici -39%

Totale voce 40.B - Crediti vs clientela 264.826 238.836

* | finanziamenti chirografari beneficiano della garanzia SACE e del Fondo di Garanzia.

**Si evidenzia che la voce comprende gli "Acquisti Single Name" di crediti Performing .

*** Sj evidenzia che la voce e stata ridenominata rispetto all'esercizio precedente da "Acquisti di NPE", al
fine di distinguere |'operativita svolta sui singoli soggetti ai fini di investimento di medio termine, dalla
nuova attivita di acquisto di portafogli classificati all'interno della categoria "POCI" aventi |'obiettivo del
recupero del credito.

**x* Nella categoria Sofferenze sono incluse solo le sofferenze originate dalla Banca, mentre le sofferenze
acquistate sono incluse nelle categorie "Acquisti Single Name NPE HTC" e "POCI".

La Banca ha continuato ad operare nelle stesse categorie di prodotto del 2020 con I'eccezione dei crediti
“POCI” (Purchased or Originated Credit Impaired), che fanno riferimento alla nuova operativita avviata dalla
Banca con la Direzione NPE, ovvero I'acquisto di portafogli di rapporti a sofferenza con I'obiettivo del recupero
del credito.

| crediti cosi acquistati sono classificati nelle attivita in stage 3 all'interno del portafoglio Held to Collect (HTC),
previo superamento dell’SPPI test.

Al momento dell’iscrizione sono rilevati al prezzo di acquisto e successivamente valutati al costo ammortizzato
secondo il metodo del tasso di interesse effettivo. Il tasso & calcolato per portafogli omogenei (cd. TIR di
portafoglio) e rimane invariato nel tempo. Eventuali variazioni nelle previsioni di recupero sono quindi rilevate
nel conto economico tra le Rettifiche/Riprese di valore nella voce 130 a.

Nel continuo si distinguono i crediti garantiti immobiliari dai crediti non garantiti. Nello specifico, per i primi si
applica una valutazione analitica con aggiornamento costante del piano di recupero, mentre per i secondi si
applica un aggiornamento collettivo dei piani qualora le previsioni attualizzate si discostino piu del 10% in
diminuzione rispetto al valore contabile netto.

Relativamente alle altre categorie non si ravvisano significativi scostamenti rispetto all’esercizio precedente:

e il portafoglio di Titoli di Stato HTC risulta in aumento del 12% al fine di ottimizzare il rendimento della

liquidita non impiegata;

e i finanziamenti chirografari hanno beneficiato delle garanzie SACE in 4 operazioni di taglio elevato che
hanno piu che compensato il normale rimborso dei crediti in essere;

e per le restanti categorie & proseguita I'attivita di acquisto crediti nell’ambito di operazioni di
Specialized Lending, mentre I'aumento dei crediti per servizi finanziari & proporzionale all’aumento del
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margine commissionale. Le maggiori variazioni percentuali (Finanziamenti tradizionali e Sofferenze) a
livello assoluto fanno riferimento a prodotti residuali e rispecchiano I’ordinaria operativita.

Nelle successive tabelle si focalizza I'attenzione sulla composizione al 31/12/2021 della voce crediti verso la

clientela valutata al costo ammortizzato sia sotto il profilo della suddivisione per forma tecnica, sia in base alla

qualita del credito con relative rettifiche di valore.

Dettaglio voce 40.B Crediti verso clientela Crediti Lordi Rettifiche di valore

A) Crediti verso la clientela deteriorati 88.979 52.844 36.135 59,39%
- di cui oggetto di concessione 276 41 235 14,86%
Sofferenze 74.437 43.877 30.560 58,95%
- di cui Acquisti Single Name 57.776 38.863 18.913 67,26%
- di cui POCI 10.742 156 10.586 1,45%
- di cui altre posizioni 5.919 4.858 1.061 82,07%
Inadempienze probabili 9.777 7.987 1.790 81,69%
- di cui Acquisti Single Name 9.262 7.912 1.350 85,42%
- di cui altre posizioni 515 75 440 14,56%
Esposizioni scadute/sconfinate deteriorate 4.765 980 3.785 20,57%
B) Crediti verso la clientela in bonis 70471 1.689 68.782 2,40%
- di cui oggetto di concessione 89 - 89 0,00%
Stage 2 12.111 240 11.871 1,98%
Stage 1 58.360 1.449 56.911 2,48%
- di cui Acquisti Single Name 11.199 64 11.135 0,57%
- di cui altre posizioni 47.161 1.385 45.776 2,94%

C) Titoli di Stato 159.929 159.909 0,01%

Si evidenzia che il coverage dei crediti deteriorati Acquistati Single Name e fortemente influenzato da garanzie a beneficio della
Banca ulteriori rispetto a quelle a supporto del credito ceduto, pertanto I'indice puo risultare inferiore alla media di categoria.
In merito ai crediti bonis stage 1, l'indice & influenzato da alcune valutazioni analitiche su crediti per commissioni di natura

finanziaria non legate alla solvibilita della controparte.

Con riferimento agli indici di copertura di evidenzia:

I'acquisto diretto di crediti deteriorati Single Name nell’ambito delle operazioni di Specialized Lending
beneficia di garanzie ricevute in forma sia di cash collateral che di opzioni di vendita che coprono
interamente I'importo di recupero del credito. Le rettifiche applicate risultano quindi quelle applicate
dagli istituti cedenti e il valore netto rispecchia il prezzo di acquisto;

come sopra esposto per i crediti cd. “POCI” si & adottata una contabilizzazione che prevede l'iscrizione
direttamente al prezzo di acquisto e successivamente rivalutato sulla base delle previsioni di incasso
future. Il valore lordo rispecchia quindi I'attualizzazione dei flussi di cassa futuri sulla base del TIR
calcolato in sede di iscrizione, mentre le rettifiche di valore esprimono le svalutazioni delle posizioni le
cui previsioni di incasso risultano negativamente rettificate rispetto alle previsioni iniziali;

i crediti identificati nelle altre posizioni rappresentano le esposizioni originate dalla Banca. Tra i crediti
deteriorati figurano principalmente erogazioni a PMI che beneficiano di garanzie statali.

In relazione al perdurante impatto dell’emergenza COVID e dei rischi connessi al venir meno delle misure di

sostegno pubblico all’economia si segnala il seguente impatto nella stima dell’ECL:

classificazione a Bonis Stage 2 di 4 posizioni creditizie per complessivi importi lordi pari a Euro 5.633
mila a causa del settore di appartenenza in cui operano i suddetti debitori. Due delle suddette
posizioni hanno beneficiato del periodo di moratoria fino alla data del 31 dicembre 2021, una
posizione ha regolarmente ripreso i pagamenti a giugno 2021 ed ¢ attualmente regolare nei rimborsi
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mentre la rimanente posizione non prevedeva nel corso del 2021 il pagamento di quote di capitale. Le
suddette posizioni sono comunque accompagnate o da garanzia del Fondo Centrale di Garanzia per
una quota pari all'80% del capitale residuo o dalla garanzia rappresentata dalla seniority della
posizione creditizia all'interno della struttura dell’operazione. Le suddette riclassificazioni hanno
comportato un incremento nella stima dell’ECL su tali posizioni pari a Euro 105.167

e Incremento di Euro 125.107 nella quantificazione dell’ECL per effetto dell’applicazione di correzioni
alle curve di PD multiperiodali sulla base dell’incremento atteso del tasso di insolvenza connesso al
venir meno definitivo delle misure di sostegno all’economia reale.

La ripartizione della qualita del portafoglio crediti al costo ammortizzato per tipologia di prodotto e
rappresentata dalla tabella seguente.

Crediti verso la clientela ripartiti per prodotto Crediti Lordi Rettifiche divalore Crediti netti

Titoli di Stato HTC 159.929 159.909
Finanziamenti chirografari* 32.967 312 32.655
Crediti Specialized Lending** 28.061 366 27.695
Acquisti Single Name NPE*** 67.038 46.775 20.263
POCI 10.742 156 10.586
Crediti per servizi finanziari 11.413 1.997 9.416
Finanziamenti tradizionali 2.550 44 2.506
Sofferenze**** 5.925 4.858 1.067
Ramo BNT 670 23 647

Acquisti di rapporti giuridici

* | finanziamenti chirografari beneficiano della garanzia SACE e del Fondo di Garanzia.
** Si evidenzia che la voce comprende gli "Acquisti Single Name" di crediti Performing.

*** Sj evidenzia che la voce é stata ridenominata rispetto all'esercizio precedente da "Acquisti di NPE", al fine di
distinguere |'operativita svolta sui singoli soggetti ai fini di investimento di medio termine, dalla nuova attivita di
acquisto di portafogli classificati all'interno della categoria "POCI" aventi |'obiettivo del recupero del credito.

**** Nella categoria Sofferenze sono incluse solo le sofferenze originate dalla Banca, mentre le sofferenze acquistate
sono incluse nelle categorie "Acquisti Single Name NPE HTC" e "POCI".

La successiva tabella evidenzia la composizione del portafoglio titoli della banca, suddiviso nelle diverse voci di
bilancio, che riprendono la tipologia di valutazione del principio IFRS9.

Complessivamente, si rileva una lieve riduzione dell’ammontare di investimenti finanziari rispetto all’esercizio
precedente. Si evidenziano i seguenti principali movimenti:

e il riscatto per il controvalore pari ad Euro 2.175 mila di un titolo OICR entrato nel portafoglio di proprieta
nel 2020 a seguito della fusione per incorporazione di Securitisation Services;

e la riduzione di Euro 4.066 mila dei titoli ABS valutati a FVOCI prevalentemente a seguito dei rimborsi
previsti;

e la cessione di un titolo di Stato italiano classificato a FVOCI per Euro 36.542 mila;

e l'incremento di circa Euro 17 min netti tra acquisti, cessioni e rimborsi di titoli di stato italiani classificati in
HTC;

e |'esercizio di un derivato di negoziazione iscritto all’attivo nel 2020 per Euro 134 mila relativo al plusvalore
dell’opzione di cessione di un pacchetto di crediti UTP acquistati;

Relazione sulla Gestione 2021



Banca Finint S.p.A.

e J'acquisto di un’obbligazione bancaria per Euro 3.114 mila (Euro 3.143 mila al 31.12.21) classificata a
FVOCI;

e la sottoscrizione di un aumento di capitale di Euro 2.075 mila relativo all’interessenza in Prevenzione e
Salute Holding classificata a FVOCI. L'interessenza nella partecipazione & pari al 19,9% in continuita con il
2020 ed é frutto di una complessiva operazione di Club Deal nell’ambito dei centri medici diagnostici in cui
Banca Finint riveste un ruolo di investitore e sponsor.

Titoli di proprieta e derivati Voce di bilancio 31/12/2021 31/12/2020

Derivati 20. - Att./Pass.Finanz. di negoziazione (210)

Quote di OICR 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 6.994 8.462 -17%
Titoli ABS valutati al FVTPL 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 43.435 41.987 3%
Altri titoli valutati al FVTPL 20.C - Attivita Finanziarie FVTPL 824 1171 -30%
Titoli ABS valutati al FVOCI 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 5.103 9.169 -44%
Titoli di Stato HTCS (italiani ed esteri) 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 17.108 53.819 -68%
Minibond 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 15.667 13.497 16%
Obbligazioni bancarie 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 4.582 1.424 222%
Titoli di capitale 30 - Attivita Finanziarie FVOCI 2.353 993 137%
Titoli di Stato HTC 40.B - Crediti vs clientela 159.909 142.861 12%

Si evidenzia che nella voce 20.C dell'attivo di bilancio oltre alle attivita finanziarie esposte in tabella, & incluso anche un credito verso clienti di Euro 1.303 mila valutato a
fairvalue a conto economico e dei crediti per cedole da incassare su titoli per Euro 268 mila (nel 2020 la relativa posta era valorizzata per Euro 415 mila).

Il totale attivo e passivo di bilancio al 31/12/2021 risultano in contrazione rispetto al dato al 31/12/2020 dato
come combinazione principale dei seguenti fattori:

e lariduzione del saldo della liquidita, influenzata anche dalla chiusura del REPO passivo con banche per
circa Euro 30 milioni. Ulteriori Euro 17 milioni di variazione negativa sono riconducibili agli acquisti di
titoli di stato HTC che quindi trovano compensazione nella voce 40 b) dell’attivo patrimoniale.

e Le attivita finanziarie FVOCI si riducono di circa Euro 34 milioni soprattutto a seguito della cessione di
un titolo di Stato per Euro 36 milioni come sopra riportato.

Al netto di questi effetti, il totale attivo e passivo si puo considerare sostanzialmente in linea con il precedente
esercizio.

La raccolta stabile di fine esercizio € impiegata in finanziamenti alla clientela tramite erogazione di crediti e
investimenti in titoli ABS e minibond. La restante parte di raccolta non stabile trova invece impiego, in parte in
titoli di tesoreria (prevalentemente titoli di Stato), ed in parte & depositata presso controparti bancarie. Tra
queste ultime si segnala che alcuni conti correnti interbancari per un importo complessivo di Euro 83.054 mila
sono stati sottoscritti tramite I'intermediazione di Directa SIM S.p.A. nell’ambito del contratto di negoziazione
stipulato con la stessa; la liquidita € depositata in conti correnti intestati a Directa SIM S.p.A. per conto terzi e
pertanto sono segregati dal relativo attivo e, quindi, esclusi da eventuali bail in che possono impattare sulle
controparti bancarie.

La citata chiusura del REPO passivo ha invece azzerato la posizione debitoria nei confronti degli istituti di
credito.

Nella seguente tabella & illustrata la composizione dei crediti e dei debiti verso banche per forma tecnica.
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Posizione interbancaria netta Crediti verso Banche| Debiti verso Banche| Posizione netta

Conti correnti e depositi a vista 71.788 71.788
Conti correnti e depositi a vista via SIM 83.054 - 83.054
Riserva obbligatoria Banca d'ltalia 4.311 - 4.311

e e P

Si evidenzia che a seguito del 7° aggiornamento della Circ.262 di Banca d'ltalia, i conti correnti e depositi a vista sono classificati nella voce
10 Cassa e disponibilita liquide.
Siriporta inoltre che all'interno dei crediti verso banche figurano anche Euro 728 mila di crediti derivanti da fatturazione per servizi finanziat

La raccolta diretta da clientela che a fine anno raggiunge un valore totale di Euro 472.182 mila & composta
principalmente da una linea di liquidita erogata a favore della Banca da parte della Cassa Depositi e Prestiti
(CDP) per Euro 4.792 mila (legata ai finanziamenti a PMI erogati dalla Banca), da depositi di liquidita da veicoli
per le cartolarizzazioni e societa corporate connessi alle attivita svolte in qualita di paying agent per Euro
141.878 mila, da depositi vincolati per Euro 165.131 mila (di cui raccolti tramite la piattaforma Raisin Euro
54.207 mila e raccolti tramite conto online Banca Finint Euro 73.527 mila), da rapporti a vista e conti vincolati
per Euro 155.718 mila, per Euro 4.054 mila da debiti verso lessor registrati per effetto del principio contabile
IFRS16 ed Euro 609 mila da sovvenzioni passive per |’acquisto dei crediti ex BNT (Banca della Nuova Terra).

Le Attivita fiscali correnti al 31 dicembre 2021 sono relative prevalentemente a crediti verso I'Erario per
addizionale IRES per Euro 201 mila.

Le Attivita fiscali anticipate al 31 dicembre 2021 sono cosi composte:

e Imposte anticipate su perdite fiscali per Euro 1.675 mila. In particolare, in considerazione della
presenza di perdite fiscali pregresse utilizzabili senza limiti temporali, la Banca ha rilevato attivita per
imposte anticipate relative a tali perdite fiscali in considerazione dei redditi imponibili futuri previsti
per il 2022.

e Imposte anticipate su avviamenti affrancati e altre differenze temporanee deducibili Euro 4.238 mila.

La voce Altre Attivita include tra le partite piu rilevanti, bonifici ricevuti da regolare per complessivi Euro 4.655
mila, partite da regolare e titoli per Euro 1.501 mila, crediti verso le consolidate e la consolidante nell’ambito
del consolidato fiscale per Euro 1.332 mila, acconti versati al fisco per Euro 939 mila. Le rimanenti voci
includono ratei attivi e crediti di natura non finanziaria, nonché poste di transitorie relative ai servizi di
pagamento.

Nelle Altre Passivita i saldi piu rilevanti composti da partite di transito in essere al 31/12/2021 che riguardano
bonifici da regolare, SDD in sospeso, titoli da regolare per differenza tra data esecuzione e data valuta per
complessivi Euro 5.111 mila, debiti verso fornitori per circa Euro 2.231 mila, debiti verso enti e fondi
previdenziali per Euro 1.713 mila e debiti verso dipendenti e amministratori per Euro 5.686 mila.

Relativamente a quest’ultima posta si evidenzia che nell’esercizio 2021 e stato introdotto un programma di
incentivazione a lungo termine per il personale piu rilevante (Long term incentive plan — LTIP), che ha dato
origine all’iscrizione di un debito per Euro 441 mila. Il periodo di maturazione & il triennio 2021-2023 e il debito
rappresenta la quota di competenza del 2021 dell'importo complessivamente da retrocedere al termine del
piano, determinato sulla base delle performance attese del Gruppo. Di seguito si fornisce un’analisi di
confronto delle variazioni intervenute nell’esercizio 2021 per le riserve di patrimonio netto.
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Voce 110 Patrimonio Netto - Riserve da valutazione 2021 m

Riserva valutazione attuariale TFR (I1AS 19) (370) (270) (100)
Riserva valutazione Titoli HTCS - FVOCI 102 309 (207)
Riserva valutazione Titoli Equity - FVOCI Option (48) (163) 115
Riserva da impairment Titoli HTCS - FVOCI 117 - 117
Riserva da impairment Titoli Equity - FVOCI Option (3) (3) -

Altre riserve da valutazione

TOTALE VOCE 130 - RISERVE DA VALUTAZIONE (198 (127)
Voce 140 Patrimonio Netto - Riserve 2021 m

Riserva legale 2.303 1.351

Riserva straordinaria 12.729 12.455 274
Riserva da fusione 830 830 -
Riserva da partecipazioni (di capitale) (6.701) (6.701) -
Riserva riallineamento ex art. 110 D.L.104/2020 539 539 -
Riserva da realizzo Titoli Equity - FVOCI Option (300) (358) 58
FTAIFRS 9 217) (217)

TOTALE VOCE 140 - RISERVE 7.899 1.284
TOTALE RISERVE DI PATRIMONIO NETTO 8.985 7.772 1.213

Le variazioni pil rilevanti riguardano:

e la Riserva legale e la Riserva straordinaria che presentano un incremento rispettivamente di Euro 952 mila
ed Euro 274 mila conseguente alla destinazione dell’'utile non distribuito dell’esercizio 2020. La riserva
straordinaria in particolare ha ricevuto un incremento iniziale per una quota parte degli utili dell’esercizio
precedente pari ad Euro 17.273 mila alla luce della raccomandazione BCE in tema di distribuzione di
dividendi delle Banche che ha sostanzialmente comportato I’accantonamento della quasi totalita dell’ utile
del 2020. Con il decadere delle restrizioni si &€ provveduto nel quarto trimestre 2021 a liberare dalla riserva
straordinaria il dividendo relativo agli esercizi 2019 e 2020 per un importo pari a Euro 16.999 mila;

e la Riserva di valutazione dei titoli di debito valutati a patrimonio netto (Titoli HTCS — FVOCI) si riduce di
Euro 207 mila a seguito del trasferimento a conto economico delle riserve da valutazione positive relativi
ad alcuni titoli di debito ceduti per complessivi Euro 326 mila lordi e Euro 218 mila netti. Tale effetto &
parzialmente compensato dalla variazione positiva della valutazione dei titoli di debito, complessivamente
pari a Euro 17 mila lordo e Euro 12 mila netto;

e la Riserva da impairment dei titoli di debito valutati a patrimonio netto (Titoli HTCS — FVOCI) & determinata
dalla prima contabilizzazione dell’ECL sui titoli in portafoglio che ha comportato la rilevazione di una riserva
da valutazione positiva a stato patrimoniale per Euro 174 mila lordi e Euro 117 mila netti. Il differenziale
rispetto all’'esercizio precedente € quindi dato dalla prima applicazione della rettifica e non da un
peggioramento del merito creditizio.
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e la Riserva di valutazione dei titoli di capitale valutati a patrimonio netto (Titoli Equity — FVOCI Option) che
ha subito una variazione positiva di Euro 115 mila, dovuta prevalentemente al rigiro a riserva da realizzo
della riserva da valutazione del titolo ENI, come di seguito riportato.

e La Riserva da realizzo Titoli Equity — FVOCI Option che presenta una variazione positiva di Euro 58 mila,
dovuto all’utile generato dalla cessione di 87.000 azioni ENI acquistate nel 2019 e classificate tra le attivita
finanziarie FVOCI. La variazione & dovuta all’utile realizzato dalla vendita per Euro 173 mila al netto del
rigiro della riserva da valutazione descritta in precedenza. Essendosi la Banca avvalsa della OCI option, la
riserva da valutazione positiva & stata riclassificata tra le riserve;

e la Riserva di valutazione relativa al TFR (IAS 19) si & ridotta per Euro 100 mila principalmente a seguito della
variazione del tasso di inflazione e alle variazioni che hanno interessato il collettivo oggetto di valutazione
ed in particolar modo in riferimento ai maggiori accantonamenti dovuti alle assunzioni di personale
dell’anno.

Nella presente tabella sono riportate le principali voci economiche e patrimoniali e i piu rilevanti indici di
performance della Banca.
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| Banca Finint S.p.A. - Dati individuali |
e [
Margine di interesse 6.926 6.486 +7%
Commissioni nette | 41.042 | 37.134 | +11%
Margine di intermediazione+Voce 220 | 51.253 | 45.300 | +13%
Margine di intermediazione senza dividendi 49.422 43.963 +12%
Costi Operativi 32.525 27.727 +17%
Utile Lordo | 16.642| | 16.035] | +4%
Utile Netto | 12.656] | 19.029] | -33%
Totale attivo | 646.308 | 714.799 | -10%
Attivita Finanziarie | 522.350 | 579.673 | -10%
Crediti vs clienti netti (esclusi titoli di Stato) | 104.917 | 95.975 | +9%
Patrimonio Netto (P.N.) | 150.922 | 156.083 | -3%
Fondi Propri (Total Capital) | 60.608 | 72334 | -16%
Debiti v/banche | o] | 30.059] | -100%|
Debiti v/clientela | 472.182| | 466.003] | +1%]
Sofferenze lorde * | 74.437] | 48623 | +53%|
- di cui POCI | 10742 | ol | ns.|
- di cui acquisti Single Name | 57.776 | 42.240 | +37%|
- di cui altre posizioni | 5.919 | 6.383 | —7%|
Sofferenze nette * | 30.560] | 15.167] | +101%|
- di cui POCI | 10.586] | o] | ns.|
- di cui acquisti Single Name 18.913 13.353 +42%|
- di cui altre posizioni 1.061 1.814 —42%|
NPL lordi ** | 88.979| | 68570 | +30%|
NPLlordi esclusi i crediti acquistati ** | 11.999 | 11.138 | +8%|
NPL netti ** | 36.135] | 29.470] | +23%|
NPL netti esclusi i crediti acquistati ** 5.286 6.027 —12%|
Fm Fm

Impieghi v.clienti / Raccolta 22,22% 19,35%

Impieghi / Attivo | 80,82% | 81,10% |

Raccolta Diretta / Attivo | 73,06% | 69,40% |

Soff. Nette / Fondi Propri (Texas ratio) * | 50,42% | 20,97% |

NPL Netti / Fondi Propri (Texas ratio) ** 59,62% 40,74%

Cost Income Ratio 63,5% 61,2%

Cost Income Ratio (senza dividendi) | 65,8% | 63,1% |

Coverage Ratio NPL ** | 94,06% | s5700% |

Coverage Ratio Sofferenze * | 58,94% | 68,81% |

Sofferenze Nette / Impieghi * 29,13% 15,80%

Commissioni Nette/Margine di

Intermediazione 80,08% 81,97%

ROE lordo (utile lordo/P.N.) | 11,03% | 10,27% |

ROE netto (utile netto/P.N.) | 8,39% | 12,19% |

ROA lordo (utile lordo/totale attivo) 2,57% 2,24%

ROA netto (utile netto/totale attivo) 1,96% 2,66%

Total Cost of Funding | 0,56% 0,43%

CET 1 Ratio | 18,48% 21,12%

Ti